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الملخص

ان كل  اعتبــار  التشــخيص علــي  الملائــم لاجــراء عمليــة  الاطــار  المصــارف  لميزانيــات وارصــدة  المالــي  التحليــل  يشــكل 
ــة لا  ــم المالي ــي القوائ ــردة ف ــام المج ــة ، لان الارق ــرات المالي ــلال المؤش ــن خ ــر م ــوف تظه ــرف س ــة المص ــي وضعي ــلاف ف اخت
ــي  ــام الت ــن الارق ــة بي ــات مهم ــة تكشــف عــن علاق ــان النســب المالي ــذا ف ــي لهــا ، ل ــز المال ــة المرك تعكــس وبشــكل واضــح حقيق
ــراءات  ــاذ الاج ــة واتخ ــة مشــكلة معين ــر للتدخــل لمعالج ــت مبك ــي وق ــي للمصــرف مؤشــراً ف ــي يعط ــم لك ــك القوائ ــي تل ــر ف تظه
التصحيحيــة المناســبة اللازمــة ، اي العمــل علــي معالجــة نقــاط الضعــف وتعزيــز نقــاط القــوة ممــا يســاهم فــي تحقيــق مصالــح 
الاطــراف ذات العلاقــة بــه ،  ولتحقيــق ذلــك تــم احتســاب مجموعــة مــن النســب الماليــة بالتطبيــق علــي القوائــم الماليــة 
لمصــرف دار الســلام للاســتثمار للاعــوام ٢٠٠٥ لغايــة ٢٠١٥ لمعرفــة معظــم جوانبهــا المتعلقــة بادائهــا خــلال هــذه الاعــوام . 

ولقــد توصــل البحــث الــي ان المؤشــرات الماليــة المطبقــة علــي المصــرف تشــير الــي ان المصــرف يحتفــظ بســيولة عاليــة ممــا يوفر 
حمايــة للمودعيــن ممــا يرفــع ثقتهــم بالمصــرف ، ولكــن بالمقابــل يؤثــر الاحتفــاظ بســيولة عاليــة مــن قبــل المصــرف الــي انخفــاض 
ربحية المصرف مما يؤثر ســلباً علي تعظيم ثروة المســاهمين وســعر الســهم في ســوق العراق للاوراق المالية ، وهنا نحن لانقول 
ان اداء المصــرف غيــر جيــد ولكــن نقــول بانــه متوافــق مــع المرحلــة الحاليــة التــي تتميــز بعــدم الاســتقرار ممــا يحتم علــي المصرف 
الاحتفــاظ بســيولة عاليــة مضحيــاً بجــزء مــن ارباحة وانخفاض ســعر ســهمه مــن اجل الاســتمرار والوصول الي مرحلــة افضل تمكنه 
مــن زيــادة الاســتثمار علــي حســاب الســيولة مــا يزيــد مــن ربحيــة المصرف وســعر الســهم . كما وقــد تم اثبــات فرضيــات البحث التي 
تنــص علــي وجــود علاقة عكســية بين الســيولة والربحيــة والاداء المصرفي ، ووجود علاقة طردية بيــن الربحية والاداء المصرفي.

 الكلمات المفتاحية : تقييم الاداء ، النسب المالية ، الاداء المصرفي ، القوائم المالية.
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المقدمة

تواجــه بيئــة الاعمــال المعاصــرة العديــد مــن المتغيــرات التــي اصبحــت تشــكل تحديــات علــي الوحــدات الاقتصاديــة ومنهــا المصرفية 
ممــا تتطلــب الاســتجابة لهــا ولعــل مــن أبرزهــا العولمــة والمنافســة الشــديدة والثــورة المعلوماتيــة والتطــورات التكنولوجيــة وتغيــر 
ــة ام  ــة الاعمــال الداخلي ــت مــن بيئ ــب  الاســتجابة اليهــا ســواء كان ــا تتطل ــة وسياســة الســوق الحــرة مم ــي اللامركزي الانظمــة ال
الخارجيــة  بهــدف البقــاء ضمــن دائــرة المنافســة والمحافظــة علــي بقائهــا واســتمرارها وديمومتهــا  ولعــل مــن بين تلك الاســتجابات 
هــي الاتجــاه الــي دعــم المؤشــرات الماليــة والخاصــة بتكويــن مؤشــرات اداء حاكمــة تتجــه نحــو المســتقبل . ولعــل اســتخدام النســب 
ــة ، تعمــل كمؤشــرات لــلاداء المســتقبلي        ــج الاحــداث الماضي ــي نتائ ــي تعتمــد عل ــر مجموعــة مــن المقاييــس الت ــد  توف ــة ق المالي
و لتقويــم الاداء واعطــاء صــورة كاملةعــن الاداء التشــغيلي فضــلا عــن تحديــد نواحــي القصــور والعمــل علــي تلافيهــا مســتقبلا .
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منهجية البحث

مشكلة البحث: 

تنطلــق مشــكلة البحــث مــن ان العديــد مــن الاطــراف ذات العلاقــة بالمصــارف تعانــي مــن مشــكلة انعــدام الثقــة بها،ممــا 
يؤثــر علــي قراراتهــم فــي التعامــل معهــا ام لا ، ومــن هنــا يأتــي دور التحليــل المالــي لمعالجــة تلــك المشــكلة مــن خــلال 
بالمصــارف  العلاقــة  ذات  الاطــراف  كافــة  الــي  مفيــدة  معلومــات  الــي  الماليــة  القوائــم  فــي  المعروضــة  البيانــات  ترجمــة 
(ادارة،مســاهمون ،مقرضــون ، مودعــون ، مســتثمرون ...الــخ) وبالتالــي يتــم ازالــة عــدم التاكــد واتخــاذ القــرارات الاكثــر دقــة . 

اهمية البحث:

المنافســة  علــي  وقدرتهــا  ادائهــا  لتحســين  المصــارف  اداء  التعبيرعــن  امكانيــة  الــي  الماليــة  النســب  اســتخدام  يــؤدي   
كمؤشــرات  الماليــة  النســب  اســتخدام  حــول  موضوعيــة  رؤيــة  وتكويــن  انشــطتها   مزاولــة  فــي  اســتمرايتها  وتضميــن 
يمكــن الاعتمــاد عليهــا فــي قيــاس اداء هــذه المصــارف والتــي نحصــل عليهــا مــن خــلال ترجمــة الارقــام الــواردة فــي 
القوائــم الماليــة الــي معلومــات مفيــدة فــي اتخــاذ القــرارات المختلفــة التــي تهــم كافــة الاطــراف ذات العلاقــة بالمصــرف.

اهداف البحث: 

يهداف البحث الي ما يلي : 

اظهار مفهوم النسب المالية وتحديد اهميتها وكيفية العمل من خلالها وفقاً للصيغ الموضوعية.• 

محاولة ابراز اهمية هذه النسب في قياس اداء المصارف .• 

ضمان توفير معلومات ذات جودة عالية تمكن من الاشارة الي نقاط القوة والضعف في اداء المصارف والوقوف علي • 
الحلول المناسبة لها.

فرضية البحث : 

ينطلق البحث من اربع فرضيات رئيسية :

الفرضية الاولي : هناك علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية عكسية بين التحليل المالي لنسب السيولة والاداء المصرفي .• 

الفرضية الثانية : هناك علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية طردية بين التحليل المالي لنسب الربحية والاداء المصرفي .• 

الفرضية الثالثة : هناك علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية طردية بين التحليل المالي لنسب النشاط والاداء المصرفي .• 

الفرضية الرابعة : هناك علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية طردية بين التحليل المالي لنسب مؤشرات السوق والاداء • 
المصرفي .

اسلوب البحث : 

اعتمد الباحث في اعداد بحثه علي الاسلوب التحليلي المستند الي المؤشرات المالية  في تحليل البيانات المالية للمصرف عينة 
البحث.

نطاق البحث :

النطاق المكاني : يتناول البحث مصرف دار السلام للاستثمار في العراق.• 

النطاق الزماني: يغطي البحث السنوات ٢٠٠٥ لغاية ٢٠١٥.• 
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هيكل البحث:

ولغرض الوصول الي هدف البحث تم تقسيمه الي ثلاثة مباجث رئيسية فهي كالاتي:

المبحث الاول : الاطار المفاهيمي للتحليل المالي .• 

المبحث الثاني: تحليل المؤشرات المالية لمصرف دار السلام للاستثمار  للمدة ٢٠٠٥ -٢٠١٥• 

وختاماً : الاستنتاجات والتوصيات.• 

المبحث الاول

الاطار المفاهيمي للتحليل المالي

اولاً : مقدمة:

ان التحليــل المالــي يعــد وســيلة تمكــن الاطــراف ذات العلاقــة (مــدراء ، مســاهمون ، مودعــون ، مقرضــون ، مســتثمرون 
ــن المؤشــرات الماليــة عــن انشــطة المؤسســة المصــدرة للبيانــات . اذ يقــوم  ــي الســوق الماليــة) مــن تطبيــق مجموعــة م ف
التحليــل المالــي ايــاً كانــت صورتــه علــي منهــج المقارنــة لــذا تعــددت النســب الماليــة المســتخدمة حســب اتجــاه وطبيعــة 
ــد  ــوق ، ويع ــب الس ــاط ، ونس ــب النش ــة ، نس ــب الربحي ــيولة ، نس ــب الس ــة : نس ــب المالي ــذه النس ــن ه ــة . وم ــال المقارن ومج
ــر الوســائل اســتخداماً لتقييــم الوحــدات الاقتصاديــة .(مطــر،٢٤:٢٠٠٣) ــن اكث ــب الماليــة م ــتخدام النس التحليــل المالــي باس

ثانياً : القوائم المالية:

غيــر  تكــون  وتنشــر  تقريــره  مــع  وترفــق  المســتقل  الخارجــي  الحســابات  مراقــب  يعتمدهــا  التــي  الماليــة  القوائــم  ان 
علــي  وتســاعدهم  فهمهــا  يســهل  حتــي  وتفســيرها  تحليلهــا  بعــد  الا  العلاقــة  ذات  الاطــراف  قبــل  مــن  للاســتخدام  قابلــة 
باحتياجــات  الماليــة  القوائــم  تفــي  ولكــي   . التمويــل  مجــال  فــي  ام  الاســتثمارات  مجــال  فــي  ســواء  قراراتهــم  اتخــاذ 
:(٢٧٠:٢٠٠٥، جربــوع  همــا:(  اساســيين  شــرطين  توافــر  مــن  لابــد  اليهــا  المشــار  المجــالات  فــي  مســتخدميها 

ان تتسم البيانات التي توفرها تلك القوائم بقدر معقول من المصداقية ليكون بالامكان الاعتماد عليها والوثوق بها في عمليات . ١
التخطيط والرقابة واتخاذ القرارات.

ان تكون تلك البيانات قابلة للمقارنة ، وذلك لكي تحوز المؤشرات المشتقة منها علي قبول عام يمكن استخدامها لتقييم اداء . ٢
المؤسسات  والوقوف علي مراكزها المالية واجراء المقارنات بشكل موضوعي .

ثالثاً : مفهوم التحليل المالي:

ــاً  ــة رأســياً كانــت او افقي ــام المختلف ــود والارق ــن البن ــات بي ــام الناتجــة عــن العلاق ــل الارق ــام بدراســة وتحلي ــارة عــن القي هــو عب
التــي تشــملها القوائــم الماليــة فــي المركــز المالــي وقائمــة الدخــل مــن خــلال ثــلاث فتــرات ماليــة علــي الاقــل للحصــول علــي نتائــج 
ــاً او ســلبياً ( عبداللطيــف ،٢٣:١٩٩٩). ــي الاتجــاه الــذي تســير اليــه ايجابي افضــل ومــن خــلال هــذه النتائــج يمكــن التعــرف عل

الــي  تهــدف  المحاســبي  المعلومــات  لنظــام  اجرائيــة  عمليــة  بانــه  المالــي  التحليــل  تعريــف  ويمكــن 
بهــدف  ماليــة  وغيــر  ماليــة  اخــري  ومعلومــات  المنشــورة  الماليــة  القوائــم  واقــع  مــن  معلومــات  تقديــم 
(خنفر،المطارنــة،٧١:٢٠٠٦). الرشــيدة.  قراراتهــم  اتخــاذ  فــي  العلاقــة  ذات  الاطــراف  مســاعدة 

وتعبــر النســب الماليــة عــن العلاقــة بيــن بنديــن او اكثــر مــن بنــود القوائــم الماليــة . وبشــكل عــام يمكن ان تنســب اي رقم فــي القوائم 
الماليــة الــي رقــم اخــر للوصــول الــي دلالــة ذات معنــي ، وعــادة ما يعبر عنها كنســبة مؤية او بعــدد المرات . وتعد النســب المالية من

 . التحليــل  لاغــراض  المعتمــدة  النســب  جميــع  علــي  تشــتمل  محــددة  قائمــة  توجــد  ولا   . شــيوعاً  التحليــل  ادوات  اكثــر   

الســنة  فــي  اخــر  رقــم  الــي  الماليــة  القوائــم  فــي  رقــم  اي  ينســب  ان  المحلــل  يســتطيع  عــام  فبشــكل 
(٤٥:١٩٩٨، معني.(الخلايلــة  ذات  دلالــة  تعطــي  المقارنــة  هــذه  كانــت  اذا  الســابقة  الســنوات  او  الحاليــة 
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رابعاً : الاطراف ذات العلاقة من التحليل المالي:

من الممكن تصنيف الجهات المستفيدة من التحليل المالي حسب درجة علاقاتها بنتائج التحليل المالي الي ما يلي :

المستفيدون داخل المنشاة :. ١

يقصد بهم المستويات الادارية المختلفة في المنشاة ،ويلاحظ ان اهتمامات كل مستوي من المستويات الادارية يختلف نسبياً من 
مستوي الي اخر نظراً لاختلاف المسؤوليات الملقاة علي عاتق كل منها ، ويلاحظ ايضاً ان هذه الفئة تستخدم نتائج التحليل في :

الحصول علي مؤشرات مالية كمية تتعلق باداء المنشاة بصورة شاملة.أ. 

الرقابة والتخطيط والتقويم واتخاذ القرارات.ب. 

المستفيدون خارج المنشاة :. ٢

هــم كافــة  الاطــراف مــن خــارج الوحــدة الذيــن لهم مصالــح معها ، وبالتالــي تتعامل مع نتائج التحليل المالي الخاص بالمنشــاة حســب 
درجــة علاقتهــا بالمنشــاة الا انــه يمكــن ان يكــون ذو مصلحــة بنتائــج التحليــل المســتنثمرون الحاليــون والمتوقعــون ، المقرضــون 
علــي اختــلاف فئاتهــم ، والدائنــون التجاريــون بالاضافــة الــي اطــراف اخــري لهــم رابطــة بالوحــدة يصعــب تحديدهــا بدقــة او بشــكل 
مباشــر الا ان لهــم مصالــح واهتمامــات بنتائــج التحليــل المالــي ويتخــذون بناءاً عليهــا قرارات تؤثر علي عملهم بشــكل مباشــر،ومن 
امثلتهــم الاجهــزة الرقابيــة الحكوميــة ، واجهــزة الضريبــة ، واجهــزة التخطيــط الحكومــي وغيرهــا .(الحيالــي،٢٧:٢٠٠٧)

خامساً : اهمية التحليل المالي:

يمكن اجمال اهمية التحليل المالي في النقاط التالية:(الشيخ،٣:٢٠٠٨):

١-تحديد مدي كفاءة الادارة في جمع الاموال من ناحية ، وتشغيلها من ناحية اخري.

٢-الحصول علي مؤشرات تبين فعالية سياسات الوحدة  وقدرتها علي النمو.

٣-التحقق من مدي كفاءة النشاط الذي تقوم به الوحدة .

٤-المساعدة في عملية التخطيط المالي للشركة او للوحدة.

٥-مؤشر علي مدي نجاح او فشل الادارة في تحقيق الاهداف المرجوة.

٦-تعطي نتائج مناسبة يمكن الاستفادة منها في اتخاذ القرارات الملائمة.

سادساً : اساليب التحليل المالي:

ان الاساليب المستخدمة في التحليل المالي تعتمد علي غايات المحلل المالي واهدافه، ويمكن تحديد اهم الاساليب التي يمكن 
اعتمادها في التحليل المالي بالاتي: (رمو،واخرون،٢٩:٢٠١٠):

١-التحليل المالي الرأسي: وهو التحليل الذي يقوم علي اساس المقارنة بين ارقام القوائم المالية التي حدثت في الفترة 
نفسها،كمقارنة صافي الربح لسنة ما مع مبيعات نفس السنة ، ويتصف هذا النوع من التحليل بالسكون لانتفاء البعد          

الزمني عنه ، حيث ان المقارنة تتم في الفترة نفسها .

٢-التحليــل المالــي الافقــي: ويطلــق عليــه التحليــل المتحــرك ، وتتركــز الفائــدة الرئيســية منه في معرفــة اتجاه تطور عناصــر القوائم 
الماليــة ، فمــن خــلال التحليــل يمكــن متابعــة ســلوك بنــد معيــن من بنــود القوائــم المالية عبر عــدة ســنوات ، فمن خــلال التحليل يمكن 
متابعة ســلوك بند معين من بنود القوائم المالية عبر عدة ســنوات من خلال مقارنتها مع ســنة تســمي ســنة الاســاس ، لمعرفة مدي 
الاستقرار او التراجع في هذا البند ، ويساعد هذا النوع من اساليب التحليل في الكشف عن بعض الخصائص النوعية لمتغير معين.
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ــرة  ــن او فق ــد معي ــن يخصــان بن ــن متغيري ــة بي ــن العلاق ــة ع ــب المالي ــر النس ــة : تعب ــب المالي ــي باســلوب النس ــل المال ٣-التحلي
ــا تحــاول تفســير  ــن ، وانم ــداً للبندي ــداً جدي ــف بن ــي لا تضي ــي الاخــر ، وه ــا عل ــك بقســمة احدهم ــم ذل ــرات ، ويت او مجموعــة فق
ــرار ــة متخــذي الق ــي خدم ــه ف ــي ووضع ــل المال ــة التحلي ــن عملي ــج م ــي النتائ ــة الحصــول عل ــي تســهل عملي ــا لك ــة بينهم العلاق

.

سابعاً  : النسب المالية وانواعها :

فــي  الادارة  عليهــا  تعتمــد  والتــي  المالــي  التحليــل  فــي  المســتخدمة  الادوات  اقــوي  مــن  الماليــة  النســب  تعتبــر 
عناصــر  بيــن  كميــة  علاقــة  لايجــاد  محاولــة  الماليــة  النســب  وتعــد  الشــركة.  وربحيــة  المالــي  المركــز  تحليــل 
الشــركة  لظــروف  افضــل  بفهــم  بالتحليــل  المعنيــة  الاطــراف  تــزود  فهــي  ولهــذا  الدخــل  قائمــة  او  المالــي  المركــز 
.(Home.1995,758) المالــي  المحلــل  مــن  عاليــة  وقــدرات  مهــارات  الماليــة  النســب  تحليــل  يتطلــب  ولا 

والنســب الماليــة تمثــل فرصــة ثمينــة لتفســير العلاقــة بيــن بنــود كل مــن قائمــة المركــز المالــي وقائمــة الدخــل وان مقارنــة النســب 
الماليــة الحاليــة بمــا حققتــه وحــدة اقتصاديــة معينــة في الســنوات الســابقة ســتمكنها من التعــرف علي الاتجــاه العام وبالتالــي معرفة 
مــا اذا حققــت الوحــدة تقدمــاً او تراجعــاً فــي حجم نشــاطها وتقيم كفــاءة اداء الوحــدة موضــوع البحث.(احمد،حنظــل،٢٥١:٢٠١٢).

ومن اهم النسب المالية المستخدمة في عملية تقييم الاداء :

مــن  والمتوقعــة  الفوريــة  التزاماتــه  مواجهــة  علــي  المصــرف  قــدرة  عــن   تعبــر  وهــي   : الســيولة  ١-نســب 
يتطلــب  الــذي  الامــر   ، الودائــع  علــي  مواردهــا  فــي  كبيــر  بشــكل  تعتمــد  التجاريــة  والمصــارف   ، تاخيــر  دون 
التســهيلات  تقديــم  فــي  والاســتمرار  والعاديــة  المفاجئــة  الســحوبات  حركــة  لمقابلــة  مســتعدة  تكــون  ان 
(٣٦:٢٠٠٥-٣٧، (اليــاس   . بالمصــرف  العامليــن  ثقــة  فقــدان  الــي  يــؤدي  الســيولة  انخفــاض  وان   ، الائتمانيــة 

مــن  الربحيــة  يعــد  اذ  الاربــاح  مــن  مســتوي  اعلــي  لتحقيــق  التجاريــة  المصــارف  تســعي   : الربحيــة  ٢-مؤشــرات 
التــي  الامــوال  يوظــف  ان  عليــه  الربحيــة  تحقيــق  مــن  المصــرف  يتمكــن  ولكــي   . للمصــرف  الرئيســية  الاهــداف 
والاستثمارات(الشــكرجي،١١٥:١٩٩٩). كالقــروض  مناســبة  عوائــد  عليــه  تــدر  موجــودات  فــي  عليهــا  حصــل 

المتاحــة  المــوارد  او  الموجــودات  الشــركة  بهــا  تســتخدم  التــي  الكفــاءة  النشــاط  نســب  تقيــس   : النشــاط  ٣-نســب 
وتســاعد  الموجــودات،  عناصــر  فــي  الاســتثمار  ومســتوي  المبيعــات  مســتوي  بيــن  مقارنــات  بإجــراء  وذلــك  لهــا 
عمليــات  فــي  الضعــف  نقــاط  عــن  الكشــف  وبالتالــي  المــوارد  اســتخدام  كيفيــة  تحديــد  فــي  المحلــل  المقارنــات  هــذه 
(الشــكرجي،١١٥:١٩٩٩).  . موجوداتهــا  إدارة  فــي  المنشــأة  فاعليــة  لتقيــس  النشــاط  نســب  فوضعــت  الشــركة،  

الأســهم  فــي  المحتمليــن  والمســتثمرين  الأســهم  لحملــة  كبيــرة  أهميــة  ذات  النســب  هــذه  وتعــد   : الســوق  ٤-نســب 
معرفــة  يهمهــم  والمســتثمرين  الاســهم  فحملــة  للدائنيــن،  وحتــي  الاســتثمار  ولمصــارف  الماليــة  الأوراق  ولمحللــي 
علــي  العائــد  قيــاس  يهمهــم  كمــا  الشــركة  اســهم  فــي  اســتثماراتهم  عــن  الناتــج  الدخــل  علــي  الشــركة  اداء  تأثيــر 
وتحديــد  الشــركة  اداء  تحليــل  فيهمهــم  الاســتثمارية  والمصــارف  الماليــة  الاوراق  محللــو  امــا  الاســهم،  فــي  الاســتثمار 
(٢٠٠١، ١٤٣ ، (العامــري   . لعملائهــم  المناســبة  الاســتثمار  توصيــات  عمــل  بغيــة  الشــركة  اســهم  قيمــة  علــي  تأثيــره 

المبحث الثاني

الجانب التطبيقي

تحليل المؤشرات المالية لمصرف دار السلام للاستثمار  للمدة ٢٠٠٥ -٢٠١٥

اولاً: نبذة عن مصرف دار السلام:

يعُــدّ مصــرف دار الســلام للاســتثمار مــن المصــارف الرائــدة فــي العــراق والــذي يضــم كادراً مصرفيــاً وإداريــاً يبلــغ قرابــة ٤٠٠ 
ــداد  ــي بغ ــاً ف ــة جغرافي ــروع موزع ــلال ٩ ف ــن خ ــه م ــاً خدمات ــة، مقدم ــة والائتماني ــال المصرفي ــإدارة الاعم ــون ب ــف يقوم موظ
ــة.  ــة المهم ــز التجاري ــد المراك ــي أح ــداد ف ــي بغ ــي ف ــر الرئيس ــاً أن المق ــتان، علم ــم كردس ــة وأقلي ــة الوســطي والجنوبي والمنطق

لقــد تــم تأســيس المصــرف فــي ٢٢ ايلــول/ ســبتمبر عــام ١٩٩٨ لكنــه بــدأ بتقديــم خدماتــه المصرفيــة الفعليــة فــي ١٧ نيســان/أبريل 
عــام ١٩٩٩. يقــدم المصــرف العديــد مــن الخدمــات المصرفيــة لــكل مــن الزبائــن المحلييــن والأجانــب كخدمــات الحســابات المصرفية 
ــتثمارية. ــات الاس ــركات والخدم ــراد والش ــة للأف ــات الائتماني ــات الودائــع والبطاق ــركات وخدم ــراد والش ــر للأف ــة والتوفي الجاري
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ثانياً: وصف متغيرات البحث:

مــن اجــل تحليــل العلاقــة بيــن المتغيــرات المســتقلة والمعتمــدة يجــب وصــف المتغيــرات التــي تــم اعتمادهــا فــي البحــث والتــي تــم 
تطبيقهــا علــي المصــرف عينــة البحــث للمــدة ٢٠٠٥ – ٢٠١٥ وكمــا مبيــن ادنــاه :

١.المتغيــرات المســتقلة وهــي : تــم اســتخدام النســب الماليــة المبينــة فــي الجــدول (١) ادنــاة والتــي تعتبــر المتغيــرات المســتقلة 
التــي تؤثــر علــي المتغيــر المعتمــد.

الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد علي المعادلات الواردة في الجانب النظري.

(Y) ٢.الاداء المصرفي 

ثالثاً : قياس المؤشرات المالية لمصرف دار السلام للاستثمار للمدة ٢٠٠٥ – ٢٠١٥

ــي تضمنــت مؤشــرات الســيولة ومؤشــرات  ــة والت ــة لمصــرف دار الســلام  باســتخدام النســب المالي ــاس المؤشــرات المالي ــم قي ت
ــي  ــا يل ــدة ٢٠٠٥ - ٢٠١٥ ، وكم ــة ومؤشــرات النشــاط ومؤشــرات الســوق وللم الربحي

النسبة الماليةت

X1الاحتياطيات الرصيد النقدي
الاولية

مجموع الودائع ومافي 
حكمها

X2الاحتياطيات السيولة القانونية
الاولية والثانوية

مجموع الودائع ومافي 
حكمها

X3حق الملكيةالعائدمعدل العائد علي حق الملكية
X4الموجوداتالعائدمعدل العائد علي الموجودات
X5الودائعالاستثماراتمعدل استثمار الودائع

X6القروض الممنوحة الي الودائع
القروض 
الودائعالممنوحة

X7عدد الاسهمالعائدربحية السهم

X8دوران السهم
عدد الاسهم 

عدد الاسهم المتداولة
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جدول (٢)

النسب المالية لمصرف دار السلام للمدة ٢٠٠٥ - ٢٠١٥

الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد علي البيانات المالية لمصرف دار السلام المنشورة في سوق العراق للاوراق المالية للمدة 
.2015 – 2005

ــي  ــا ف ــم اعتماده ــي ت ــدة 2005 – 2015 والت ــلام للم ــرف دار الس ــبة لمص ــة المحتس ــرات المالي ــم (2) المؤش ــدول رق ــن الج يبي
ــيولة  ــتويات الس ــدول ان مس ــن الج ــن م ــا مبي ــي. وكم ــن الاداء المصرف ــا وبي ــاط بينه ــة الارتب ــل علاق ــي تحلي ــج SPSS ف برنام
ــي اعتمــاد المصــرف  ــة المترديــة ادي ال اخــذه بالارتفــاع مــن عــام 2005 وحتــي 2009 بســبب الاوضــاع السياســية والاقتصادي
علــي السياســة التحفظيــة لزيــادة ثقــة المودعيــن بالمصــرف ، وكــون المودعيــن هــم احــد الاطــراف ذات العلاقــة بالمصــرف فــان 
ــادة الســيولة فيــه يعتبــر بمثابــة حمايــة لودائعهــم ، اي ان المصــرف الان يحقــق مصلحــة المودعيــن اذ شــكلت الســيولة كمــا  زي
ــي المصــرف. ــار ســيولة ف ــد 1 دين ــع يوج ــار ودائ ــكل 1 دين ــة ل ــاً نســبة %100 اي ان الحماي ــلاه  تقريب ــدول اع ــي الج ــن ف مبي

 كمــا ونلاحــظ مــن الجــدول اعــلاه ان معــدل العائــد علــي الموجــودات فــي احســن الاحــوال بلــغ %5 عــام 2006 علــي مســتوي مــدة 
البحــث وهــو منخفــض بســبب عــدم اســتثمار الودائــع بشــكل جيــد ممــا انعكــس ســبياً علــي العائــد علــي حــق الملكيــة والموجــودات 
وهــذا مــا يثبــت العلاقــة العكســية بيــن الربحيــة والســيولة اي ان ارتفــاع الســيولة يــؤدي الــي تقليــل الربحيــة اي ان مــن كل 100 
دينــار موجــودات تــم اســتثمار 5 دينــار فقــط ، اي ان المصــرف فــي هــذه الحالــة لايعظــم ثــروة المســاهمين فــي الوقــت الحالــي وانمــا 
يحقــق ربــح لايلبــي طموحــات المســاهمين الحالييــن ولا يشــجع المســاهمين المحتمليــن علــي شــرا اســهم المصــرف الذيــن يعتبــرون 
طــرف مــن الاطــراف ذات العلاقــة ، وكمــا يبيــن الجــدول اعــلاه ان معــدل اســتثمار الودائــع فــي القــروض والاســتثمارات الماليــة 
الاخــري بلــغ %46 فــي احســن الاحــوال عــام 2005 ثــم انخفضــت الــي %3 عامــي 2008و2009 ثــم بعــد ذلــك عــادت وارتفعــت 
مابيــن %30 و%40 وان نســبة الاســثمار اقــل مــن النصــف مــا اثــر علــي نســبة الربحيــة المحققــة مــن قبــل المصــرف واذا مــا 
ــرق  ــن ان الف ــي احســن الاحــوال %46 يتبي ــع ف ــغ %5 ومعــدل اســتثمار الودائ ــي الموجــودات البال ــد عل ــدل العائ ــن مع ــا بي قارن

ت
السنة

المؤشر
20052006200720082009201020112012201320142015

1
نسبة الرصيد 

النقدي
57%107%111%112%116%80%83%97%100%99%95%

2
نسبة السيولة 

القانونية
69%108%111%112%116%80%83%97%100%99%95%

3
معدل العائد / 

الودائع
2%5%0.3%4%3%4%2%4%4%3%2%

4
معدل العائد / 
حق الملكية

2%24%3%23%17%2%11%15%12%6%4%

5
معدل العائد / 

الموجودات
1%4%5%3%3%0%2%3%3%2%1%

6
معدل استثمار 

الودائع
46%9%5%3%3%37%35%31%36%41%40%

7
القروض / 

الودائع
41%9%4%3%2%3%3%2%6%29%39%

8
نسبة ربحية 

السهم
1%15%2%19%15%52%17%27%27%15%9%

9
معدل دوران 

الاسهم
7%1%0%0.5%1%0.9%0.9%2.7%5.4%6%0%

10
الاداء 

المصرفي
%1.2%0.3%0.7%4.2%0.2%0.3%1.6%1.5%2.3%1.9%1.3
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ــرف  ــهم المص ــتثمرين لس ــداول المس ــي ت ــة وعل ــلاوراق المالي ــراق ل ــوق الع ــي س ــهم ف ــة الس ــي ربحي ــج عل ــك النتائ ــرت تل واث
ــرف صعــوداً ونــزولاً كمــا مبيــن فــي  ــي الاداء المص والــذي اثــر علــي معــدل دوران الســهم فــي الســوق المالــي معتمــداً عل
الجــدول اذ وصــل معــدل دوران الســهم فــي ســوق العــراق لــلاوراق الماليــة اخــذ بالانخفــاض حتــي وصــل الــي %0 عــام 2015 
ممــا ادي الــي انخفــاض الاداء المصرفــي الــي %1.3 عــام 2015 ممــا اثرعلــي قــرارات المســتثمرين فــي الســوق الذيــن 
ــهم المصــرف بســبب انخفــاض الاربــاح المحققــة. ــي اس ــن الاطــراف ذات العلاقــة ، وانخفــض طلبهــم عل يعتبــرون طــرف م

رابعاً : تحليل علاقة الارتباط بين المتغيرات المستقلة والمتغير المستقل

 تم تحليل علاقة الارتباط بين تلك المؤشرات المالية والاداء المصرفي باستخدام برنامج SPSS لبيان العلاقة بين تلك المؤشرات 
واثرها علي الاداء المصرفي للمدة 2005 2015-  .

جدول (3)

علاقة الارتباط بين السيولة المصرفية والاداء المصرفي لمصرف دار السلام 

. SPSS الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد علي مخرجات برنامج

يبيــن الجــدول رقــم (3) تاثيــر العلاقــة بيــن الاحتياطيــات الاوليــة فــي المصــرف والتــي تتمثــل بنســبة النقديــة التــي يحتفــظ بهــا 
المصــرف لمواجهــة متطلبــات الســيولة عنــد الاســتحقاق او عنــد الطلــب ، كذلــك معرفــة تاثيــر الاحتياطيــات الثانويــة مجتمعــة مــع 
ــة  ــاط متوســطة وعكســية ومعنوي ــة ارتب ــي وجــود علاق ــة والتــي تشــير ال ــق عليهــا بنســبة الســيولة القانوني ــة والتــي يطل الاولي
ــوازن  ــل يجــب ان ي ــا يعم ــي ، اي ان المصــرف عندم ــة و الاداء المصرف ــة ونســبة الســيولة القانوني ــن نســبة الســيولة النقدي بي
ــا  ــح وكم ــس صحي ــة المصــرف والعك ــاض ربحي ــي انخف ــر عكســي عل ــه اث ــاع الســيولة ل ــة ، اي ان ارتف ــن الســيولة والربحي بي
ــدي والاداء المصرفــي -0.70 وبمســتوي معنوية0.437،كمــا  ــد النق ــن نســبة الرصي ــاط  بي ــي الجــدول كان معامــل الارتب ــن ف مبي
وكان معامــل الارتبــاط بيــن نســبة الســيولة القانونيــة والاداء المصرفــي  -0.73 وبمســتوي معنويــة 0.441 ، وهــذا يعنــي 
ــبة  ــدي و نس ــد النق ــبة الرصي ــن نس ــية بي ــة عكس ــة معنوي ــة ذات دلال ــاك علاق ــي ان هن ــص عل ــي تن ــي الت ــة الاول ــول الفرضي قب
الســيولة القانونيــة المحتفــظ بهمــا مــن قبــل المصــرف والاداء المصرفــي فالمصــرف الــذي يتبــع سياســة متحفظــة يحتفــط 
ــا  ــي يحققه ــة الت ــي حســاب الربحي ــن عل ــت ولك ــي اي وق ــن ف ــات الزبائ ــة طلب ــي الجــدول (1) لتلبي ــن ف ــا مبي ــة كم بســيولة عالي
ــر  ــا يؤث ــر مم ــة اكب ــبة ربحي ــع نس ــل م ــيولة اق ــبة س ــه نس ــون لدي ــازف يك ــرف المج ــك المص ــن ذل ــس م ــي العك ــرف وعل المص
ــه الاقتصــاد  ــل المســاهمين ، ولكــن هــذا الاداء يحكمــه الوضــع الاقتصــادي الــذي يمــر ب ــي الاداء المصرفــي المنشــود مــن قب عل
ــي  ــي الت ــية الاول ــة الرئيس ــول الفرضي ــرف. اي قب ــوزة المص ــي بح ــوال الت ــف للام ــيولة ام التوظي ــادة الس ــم زي ــه يت ــاء علي وبن
. المصرفــي  والاداء  الســيولة  لنســب  المالــي  التحليــل  بيــن  معنويــة  دلالــة  ذات  ارتبــاط  علاقــة  هنــاك   : ان  علــي  تنــص 

علاقة الارتباط
الاداء المصرفينسبة السيولة القانونيةنسبة الرصيد النقدي

معامل 
الارتباط

مستوي 
المعنوية

معامل الارتباط
مستوي 
المعنوية

معامل 
الارتباط

مستوي المعنوية

نسبة الرصيد 
النقدي

1..986**0.020-0.7004.37

نسبة السيولة 
القانونية

..1.-0.730.441
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جدول (4)

علاقة الارتباط بين مؤشرات الربحية والاداء المصرفي لمصرف دار السلام

ــة  ــاط قوي ــة ارتب ــة والاداء المصرفــي ، اذ نلاحــظ وجــود علاق ــن نســب الربحي ــاط بي ــة الارتب ــار علاق ــم (4) اختب يبــن الجــدول رق
وطرديــة بيــن معــدل العائــد علــي الودائــع والاداء المصرفــي اذ بلــغ معامــل الارتبــاط 0.960 وبمســتوي معنويــة 0.021 اي مــا 
يفســر ان هنــاك علاقــة قويــة بيــن معــدل العائــد المتحقــق وحجــم الودائــع الموظفــة مــن قبــل المصــرف ولكــن بســبب انخفــاض حجــم 
الودائــع المســتلمة والموظفــة مــن قبــل المصــرف ادي الــي انخفــاض الاربــاح المتحققــة اي ان تاثيــر الودائــع علــي الاداء المصرفــي 
طــردي ، وكانــت العلاقــة بيــن معــدل العائــد وحــق الملكيــة طرديــة ضعيفــة والتــي بلغــت 0.606 وبمســتوي معنويــة 0.051 بســبب 
ان المصــرف لــم يســتثمر جميــع الودائــع التــي بحوزتــه وعــدم اســتثمار امــوال المالكيــن والتــي يحتفــظ بهــا المصــرف علــي شــكل 
موجــودات ثابتــة والتــي تشــكل تقريبــاً مــن %20 الــي %55 مــن حجــم راس مــال المصــرف والمتبقــي يســمي راس المــال الحــر 
يحتفــظ بــه المصــرف علــي شــكل ســيولة لا تحقــق اربــاح للمصــرف وانمــا تحقــق حمايــة لامــوال المودعيــن والمقرضيــن للمصــرف 
فــي الظــروف الحاليــة التــي تمــر بهــا الصناعــة المصرفيــة العراقيــة بســبب الاوضــاع الاقتصاديــة والسياســية والاجتماعيــة التــي 
يمــر بهــا البلــد ، وكذلــك جائــت العلاقــة لمعــدل العائــد علــي الموجــودات طرديــة التــي بلغــت 0.955 وبمســتوي معنويــة بلــغ 0.032 
مــا يعنــي ان معــدل العائــد علــي الموجــودات مرضــي فــي الفتــرة الحاليــة ، واجمــالاً نســتطيع ان نقبــل الفرضيــة الرئيســية الثانيــة 
التــي تنــص علــي ان : هنــاك علاقــة ارتبــاط ذات دلالــة معنويــة طرديــة بيــن التحليــل المالــي لنســب الربحيــة والاداء المصرفــي.

جدول (5)

علاقة الارتباط بين نسب النشاط والاداء المصرفي لمصرف دار السلام

  

   

. SPSS الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد علي مخرجات برنامج

علاقة 
الارتباط

معدل العائد / 
الودائع

معدل العائد / الموارد
معدل العائد / حق 

الملكية
الاداء المصرفيمعدل العائد / الموجودات

معامل 
الارتباط

مستوي 
المعنوية

معامل 
الارتباط

مستوي 
المعنوية

معامل 
الارتباط

مستوي 
المعنوية

معامل الارتباط
مستوي 
المعنوية

معامل 
الارتباط

مستوي 
المعنوية

معدل العائد / 
الودائع

1.**0.9840.030**0.9270.020**0.9840.040**0.9600.021

معدل العائد / 
حق الملكية

....1.**0.9600.020**0.6060.051

علاقة الارتباط

معدل استثمار 
الودائع

الاداء المصرفيمعدل توظيف المواردالقروض / الودائع

معامل 
الارتباط

مستوي 
المعنوية

معامل 
الارتباط

مستوي 
المعنوية

معامل 
الارتباط

مستوي 
المعنوية

معامل 
الارتباط

مستوي 
المعنوية

1.0.5940.0540.4980.0190.5560.048معدل استثمار الودائع
1.0.3980.0260.7000.056..القروض / الودائع

0.9550.032**.1......معدل العائد / الموجودات
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ــت  ــدة 2015-2005 ، وكان ــي لمصــرف دار الســلام للم ــن نســب النشــاط والاداء المصرف ــاط بي ــة الارتب ــن الجــدول (5) علاق يبي
نســب علاقــة الارتبــاط بيــن معــدل اســتثمار الودائــع والاداء المصرفــي متوســطة التــي بلغــت 0.556 وبمســتوي معنويــة 0.048 
ــة التــي يحتفــظ بهــا المصــرف  ــي بحوزتــه بســبب الســيولة العالي ــع الت ــع الودائ ــم يقــوم باســتثمار جمي مــا يفســر ان المصــرف ل
ــاط بيــن حجــم القــروض الممنوحــة مــن قبــل  ــه المصــرف ، كمــا وكانــت علاقــة الارتب ــد الــذي يحقق ــي معــدل العائ ممــا يؤثــر عل
ــي ان نســبة  ــة 0.056 ممــا يعن ــي بلغــت 0.700 وبمســتوي معنوي ــة ومتوســطة الت ــه طردي ــع التــي بحوزت المصــرف مــن الودائ
ــة  ــيولة عالي ــاظ بس ــي الاحتف ــرف ف ــة المص ــبب مبالغ ــتثمار الودائــع بس ــم اس ــي حج ــس عل ــا ينعك ــة مم ــت عالي ــف ليس التوظي
ــق المصــرف  ــي ان يحق ــص عل ــي تن ــه والت ــي بحوزت ــوارد الت ــل للم ــف الاســتغلال الامث ــي تحفي ــي اداء المصــرف ف ــر عل ــا اث مم
ــي  ــة الت ــة الثالث ــروة المســاهمين ، واجمــالاً نســتطيع قبــول الفرضي ــم ث ــي تعظي ــل مســتوي مــن الســيولة وبالتال ــد باق افضــل عائ
ــاط ذات دلالــة معنويــة طرديــة بيــن التحليــل المالــي لنســب النشــاط والاداء المصرفــي . ــص علــي ان : هنــاك علاقــة ارتب تن

جدول (6)

علاقة الارتباط بين مؤشرات السوق والاداء المصرفي لمصرف دار السلام

. SPSS الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد علي مخرجات برنامج

يبيــن الجــدول (6) علاقــة الارتبــاط بيــن نســب الســوق والاداء المصرفــي لمصــرف دار الســلام للمــدة 2015-2005 ، اذ 
ــة  ــتوي معنوي ــت 0.905 وبمس ــي بلغ ــة الت ــة وقوي ــي طردي ــهم والاداء المصرف ــة الس ــبة ربحي ــن نس ــاط بي ــة الارتب ــت علاق كان
0.044 مــا يفســر ان الاعــلان عــن تحقيــق اربــاح ينعكــس ايجابيــاً علــي ســمعة المصــرف والــذي يؤثــر بــدوره بزيــادة 
ــن  ــاط بي ــة الارتب ــت علاق ــدول كان ــي الج ــن ف ــا مبي ــة وكم ــلاوراق المالي ــراق ل ــوق الع ــي س ــرف ف ــهم المص ــداول (دوران) س ت
معــدل دوران الســهم المصــرف والاداء المصرفــي طرديــة متوســطة التــي بلغــت 0.730 وبمســتوي معنويــة 0.048 أي ان 
ــن  ــا مبي ــح ، وكم ــة والعكــس صحي ــي الســوق المالي ــدل دوران الســهم ف ــي مع ــر عل ــاح يؤث ــق ارب الاعــلان المصــرف عــن تحقي
ــهم  ــدل دوران الس ــاض مع ــي انخف ــدول 1 ادي ال ــي الج ــة ف ــاح المبين ــاض الارب ــة وان انخف ــة طردي ــت العلاق ــدول 5 كان ــي الج ف
ــي  ــص عل ــي تن ــة الت ــة الرابع ــول الفرضي ــول قب ــن الق ــي . اي يمك ــاض الاداء المصرف ــي انخف ــا ادي ال ــة مم ــوق المالي ــي الس ف
ان : هنــاك علاقــة ارتبــاط ذات دلالــة معنويــة طرديــة بيــن التحليــل المالــي لنســب مؤشــرات الســوق والاداء المصرفــي .

علاقة الارتباط

الاداء المصرفيمعدل دوران الاسهمنسبة ربحية السهم

معامل 
الارتباط

مستوي 
المعنوية

معامل 
الارتباط

مستوي 
المعنوية

معامل 
الارتباط

مستوي 
المعنوية

0.9050.044**0.0120.371-.1نسبة ربحية السهم

1.0.7300.048..معدل دوران الاسهم
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المبحث الثالث

الاستنتاجات والتوصيات

الاستنتاجات:

1.  ان مؤشــرات الســيولة اخــذه بالارتفــاع مــن عــام 2005 الــي عــام 2015 التــي تجــاوزت فــي بعــض الاعوام نســبة الـــ (100%) 
ممــا اثــر علــي معــدل العائــد الــذي يحققــه المصــرف وذلــك بســبب الظــروف الاســتثنائية التــي يمــر بهــا البلــد وكذلــك اثــر ذلــك علــي 
ربحيــة الســهم التــي بلغــت عــام 2015  نســبة  (%9) المبيــن فــي الجــدول (2) وهي اقــل من الاعوام الســابقة والــذي انعكس بدوره 
علــي معــدل دوران الســهم فــي الســوق العــراق لــلاوراق الماليــة الــذي بلــغ (%0) ولكــن هنــاك حمايــة جيــدة لامــوال المودعيــن.

2. ان الاحتفــاظ المفــرط بالســيولة يقلــل مــن الاربــاح التــي تعــد مــن اهــم اهــداف المصــرف بعــد الامــان  اذ بلغــت نســبة العائــد علــي 
ــل  ــة منخفظــة جــداً مقاب ــي ( %4 و %1) ممــا يــدل علــي ان الربحي ــي التوال ــي الموجــودات عل ــد عل ــة ونســبة العائ حــق الملكي
الســيولة العاليــة . كمــا ويبيــن فــي الجــدول (3) نجــد ان علاقــة الارتبــاط كانــت عكســية بســبب ان النتيجــة كانــت (0.70- و0.73-) 
وبمســتوي معنويــة (0.437 و 0.441) مــا يؤكــد العلاقــة العكســية بيــن الســيولة والاداء المصرفــي وقبــول فرضيــة البحــث الاولــي.

ــس  ــان اداء المصــرف لي ــول ب ــي ان نق ــة ادي ال ــاظ المصــرف بســيولة عالي ــض بســبب احتف ــد منخف ــبة العائ ــا ان نس 3.  لاحظن
ــيولة  ــن الس ــة بي ــرف الموازن ــي المص ــب عل ــي يج ــة والت ــوارد المتاح ــل للم ــتغلال الامث ــد الاس ــب قاع ــول حس ــتوي المقب بالمس
والربحيــة ، وكمــا مبيــن فــي الجــدول (4) نلاحــظ وجــود علاقــة ارتبــاط قويــة وطرديــة بيــن الربحيــة والاداء المصرفــي 
و  معنويــة (0.021 و0.051  وبمســتوي  التوالــي (0.960 و0.606 و0.955)  النســبة علــي  هــذه  لمؤشــرات  بلــغ  والــذي 
ــة. ــي الثاني ــول الفرض ــي وقب ــاض الاداء المصرف ــي انخف ــد ادي ال ــاض العائ ــة ، اذان انخف ــة الطردي ــد العلاق ــي تؤك 0.032) والت

4.  ان هنــاك علاقــة ارتبــاط طرديــة ومعنويــة بيــن مؤشــرات النشــاط والاداء المصرفي اذ ان ارتفاع النشــاط يلازمــه ارتفاع في اداء 
المصرف والعكس صحيح وبما ان معدل اســتثمار الودائع وكذلك الاقراض  يتراوح بين %30 و%46 يتبين ان المصرف لم يقوم 
باســتثمار الودائــع بشــكل كبيــر رغــم وجــود ســيولة عالية فــي المصرف مما اوجــد اموال معطلة عــن العمل والذي انعكس ســلبا علي 
نشاط المصرف ، وكما بين الجدول (5) ان نسبة معدل الاستثمار والقروض بلغت علي التوالي (0.556 و0.700) وبمستوي معنوية 
علــي التوالــي (0.048 و 0.056) مــا يؤكــد العلاقــة الطردية بين كفاءة نشــاط المصــرف و الاداء المصرفي وقبــول الفرضية الثالثة.

ــاع  ــداول اســهم المصــرف وارتف ــادة ت ــي  زي ــاهم ف ــي يس ــة والاداء المصرف ــلاوراق المالي ــراق ل ــوق الع ــرات س ــن مؤش 5.  يبي
ســعره وهــذا مــا لاحظنــاه ان الاداء المنخفــض ادي الــي انخفــاض ســعر الســهم فــي ســوق الاوراق الماليــة وقــد كانــت 
ــة و  ــي ســوق الاوراق المالي ــه تحســن ســعر الســهم ف ــي يلازم ــاع الاداء المصرف ــة اي ان ارتف ــة ومعنوي ــاط طردي ــة الارتب علاق
ــي  ــدل دوران الســهم كانــت عل ــة الســهم ومع ــت لنســبة ربحي ــن الجــدول (6) ان مؤشــرات الســوق كان ــا بي ــح وكم العكــس صحي
ــة. ــة الرابع ــول الفرضي ــة وقب ــة الطردي ــد العلاق ــت تؤك ــة (0.044 و 0.048) كان ــتوي معنوي ــي (0.905 و 0.730) وبمس التوال

التوصيات:

1.  علي ادارة المصرف الموازنة بين السيولة والربحية وعدم تعطيل النقدية والتي تؤدي الي انخفاض مؤشرات الربحية.

2.  علي ادارة المصرف التركيز علي الانشطة التي تزيد من عوائد الي المصرف اكثر من الانشطة الاخري وكذلك تقديم تسهيلات 
مصرفية للعملاء لتشجيعهم علي التعامل مع المصرف .

3.  علي ادارة المصرف التركيز علي الاستثمارات وذلك لما تدره من ايرادات للمصرف.

4.  علي ادارة المصرف التركيز علي الكوادر المحاسبية الكفوءة وتطوير قدراتهم في مجال الانشطة المصرفية وتقييم الاداء من 
اجل زيادة كفاءة المصرف وانشطته.

5. علي ادارة المصرف القيام بتقييم اداء انشطتها بين فترة واخري من اجل معالجة نقاط الضعف وتقوية وتطوير نقاط القوة في 
انشطتها بما يتماشي مع الظروف الراهنة والازمة المالية الحالية في الاقليم.
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6.  نوصي المصرف بالاستثمار الامثل لمواردها ما يساهم من في زيادة ربحيتها وتوزيعاتها ما ينعكس ايجابيا علي الشركات 
والمصارف ويعظم قيمتها.

7. يجب ان يلزم السوق العراق للاوراق المالية بالافصاح عن بياناتها الفعلية ما يساهم في اعطاء معلومات صحيحة للمستثمرين 
في البورصة ما يقيم السهم بصورة عادلة فيها.
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