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  :الملخص

 المالية وأثرھا على حجميھدف البحث على تسليط الضوء على ممارسات المحاسبة ا*بداعية في التقارير       

أسھمھا تارة منطلقا من مشكلة قيام الشركات بإدارة ا=رباح لغرض رفع قيمة  التداول في سوق العراق ل7وراق المالية
وقد اعتمد البحث الفرضية  والى تخفيض إبراحھا من اجل تخفيض الضرائب التي تترتب عليھا للدولة تارة اخرى

وتم خPل  العراق ل7وراق المالية" تؤثر ممارسات المحاسبة ا*بداعية على حجم التداول في سوق" الرئيسية اNتية 
ندرجة في السوق والتي حصلت على اعلي حجم التداول خPل فترة البحث دراسة تقارير مجموعه من الشركات الم

البحث وتطبيق نموذج ميلر لكشف ممارسات إدارة ا=رباح والتي تعتبر إحدى أساليب المحاسبة ا*بداعية با*ضافة الى 
لمحاسبة أسلوب تمھيد الدخل وتوصل الباحثان الى مجموعة من ا�ستنتاجات أھمھا تقوم جميع الشركات بممارسة ا

ا*بداعية في قوائمھا المالية الصادرة مما يؤثر على حجم التداول في اسمھا في السوق العراق ل7وراق المالية وتم 
التوصل الى مجوعة من التوصيات أھمھا استخدام نموذج ميلر من قبل مراقبي الحسابات لغرض كشف وقياس 

  .بتدقيق حساباتھا  ممارسات المحاسبة ا*بداعية في الشركات التي يقومون
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Abstract: 

The research aims to shed light on the creative accounting practices in the financial 

reports and their impact on the volume of trading in the Iraqi market for securities. 

Starting from the problem of increasing the departments of companies to manage profits 

for the purpose of raising the value of its shares at times and to reduce their profits in 

order to reduce the taxes for the State. 

The research adopted the following main hypothesis: "Creative accounting practices 

affect the volume of trading in the Iraqi market for securities" 

The study examined the reports of a number of companies in the market, which received 

the highest volume during the research period and the application of the Miller model to 

reveal the practices of profit management, which is one of the methods of creative 

accounting in addition to the method of income preparation .The researcher reached a set 

of conclusions :the most important is that all companies practice the creative accounting in 

their financial statements issued, which affect the volume of trading in their names in the 

Iraqi market for securities .The researcher has reached a set of recommendations, most 

notably is the use of the Miller model by the auditors for the purpose of detection and 

measurement of creative accounting practices in the companies which they audit. 

  



The Scientific Journal of Cihan University – Sulaimanyia Vol. (1) Issue (3) 

ISSN 2520-7377 (Online), ISSN 2520-5102 (Print) PP: 255-275 

DOI: http://dx.doi.org/10.25098/1.3.15                               May/2017 

  

  
257 

 

  

 

 المقدمة �

تقوم اغلب الشركات العاملة في سوق العراق ل7وراق المالية بممارسة المحاسبة ا�بداعية لتدارك امرين 
�ھمية ا�ول لزيادة القيمة السوقية =سھمھا وبالتالي  الحصول على اكبر حجم تداول با=سھم او بتخفيض بالغي ا

ارباحھا =جل تخفيض الضرائب المترتبة عليھا فھي تارة تقوم بتضليل المستثمرين الحاليين والمتوقعين من خPل 
  ثانية بالتھرب الضريبي ومنع حق الدولة في اموالھا قيامھا برفع قيمة اسھمھا السوقية عن طريق زيادة ارباحھا وال

وسنحاول من خPل ھذه الدراسة بيان مدى تأثر حجم التداول للمؤسسات والتي تقوم بتطبيقات المحاسبة 
 وھذا ما لحجم التداول من أھمية كبيرة في أمكانية التنبؤ بحركة. ا�بداعية عند أعداد قوائمھا المالية في ا=سواق المالية

  . .اتجاھات أسعار ا=سھم ، وبالتالي تمكين المستثمر من تعظيم ثروته 

اذ � تستطيع ا=سواق المالية  أن تؤدي دورھا، في جذب ا�ستثمار وتحقيق التوظيف الجيد والمتوازن 
ا�ستثمارية و  للموارد، دون توفير معلومات محاسبية تساعد في تقدير العوائد والمخاطر المتوقعة للمفاضلة بين البدائل

  .اتخاذ القرارات ا�قتصادية الرشيدة

ا�ول  منھجية البحث ودراسات سابقة وكان المبحث الثاني  لتسليط الضوء :وقد تناول البحث اربع مباحث 
على ممارسات المحاسبة ا�بداعية ومن ثم تحليل القوائم المالية =كبر عشر شركات من حيث حجم التداول وكذلك باقل 

ركات من حيث التداول من خPل استخدام نموذج ميلر لكشف حPت التPعب با=رباح التي تقوم بھا الشركات عشر ش
  .وقد تضمن المبحث ا�خير اھم ا�ستنتاجات والتوصيات التي توصل اليھا الباحثين

  

  

  منھجية البحث

  مشكلة  �

بعد سقوط النظام البائد بسبب انھيار  ان الزيادة الكبيرة التي طرأت على عدد الشركات المساھمة في العراق
البنى التحتية والموازنات ا�نفجارية ادى الى ازدياد حجم المنافسة بين ھذه الشركات والسعي وراء تحقيق ا�رباح باي 
وسيلة واستقطاب اكبر عدد من المستثمرين الحاليين والمرتقبين ادى الى لجوء ادارات بعض الشركات الى استخدام 

  -:ويمكن صياغة المشكلة من خPل ا=سئلة اNتية . المحاسبة ا�بداعية  ممارسات 

  ھل تمارس الشركات التي تعمل في سوق العراق ل7وراق المالية المحاسبة ا*بداعية ؟  -1

ھل ھناك عPقة بين ممارسة المحاسبة ا*بداعية وحجم تداول ا=سھم في الشركات التي تعمل في   -2
  المالية؟ سوق العراق ل7وراق

  -:تنطلق أھمية البحث من قيامه بتسليط الضوء على ما يأتي: أھمية البحث 

  .المحاسبة ا*بداعية وأساليب استخدامھا  .1

  .كيفية الكشف عنھا واستعراض الطرق المستخدمة للكشف عنھا  .2

  .عPقة المحاسبة ا*بداعية بحجم تداول ا=سھم في سوق العراق ل7وراق المالية  .3

  البحث ھدف

كشف ممارسات المحاسبة ا*بداعية في القوائم المالية التي تعدھا الشركات المساھمة التي تتداول أسھمھا -1
  في سوق العراق المالية

  .ربط بين ممارسات المحاسبة ا*بداعية وحجم تداول ا=سھم في الشركات التي تعمل في السوق-2

  رسة المحاسبة ا*بداعية في الشركات التي تعمل بالسوقاقتراح بعض الحلول المناسبة لتقليل من مما-3

  فرضيات البحث

تؤثر ممارسات المحاسبة ا*بداعية على حجم التداول في سوق " يستند البحث على الفرضية ا=ساسية 
  :العراق ل7وراق المالية

  -:ويتفرع منھا الفرضيات الفرعية اNتية 

  .مل في سوق العراق ل7وراق المالية المحاسبة ا*بداعيةتمارس إدارات الشركات المساھمة التي تع-1

تساھم ممارسات المحاسبة ا*بداعية في زيادة حجم تداول ا=سھم في الشركات التي تمارسھا في سوق -2
  .العراق ل7وراق المالية

  -:ھيكلية البحث يتآلف البحث من المحاور آ<تية
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  المنھجية ودراسات سابقة..  المحور ا=ول-1

  الجانب النظري..  المحور الثاني-2

دراسة التقارير المالية لبعض الشركات العاملة بالسوق    والكشف عن  -الجانب العملي.. المحور الثالث-3
  .مدي استخدام إداراتھا =ساليب المحاسبة ا*بداعية ومدى عPقة حجم التداول بذلك

  ا�ستنتاجات والتوصيات.. المحور الرابع -4

  منھج البحث 

  .اعتمد الباحثان على استخدام المنھج الوصفي في جانبه النظري والمنھج التحليلي في جوانبه التطبيقية 

  :الحدود المكانية و الزمانية  

  سوق العراق ل7وراق المالية   -

  .من سوق العراق ل7وراق المالية  2015البيانات المالية الصادرة لعام   -

  دراسات سابقة

العديد من الدراسات السابقة في الفكر المحاسبي موضوع المحاسبة ا�بداعية من عدة جوانب  تناولت
بالدراسة والتحليل ويشير الباحثان ھنا إلى وجود العديد من الدراسات الھامة المتعلقة بموضوع الدراسة و على النحو 

  :ا�تي

   -:دراسات محلية: او� 

  1(ية، رسالة ماجستير، جامعة السليمان" 2013"طالب، " دراسة

  "تأثير أساليب المحاسبة ا�بداعية في جودة المعلومات المحاسبية في ظل معايير المحاسبة الدولية"بعنوان 

ھدفت ھذه الدراسة الى أظھار تأثير استخدام أساليب المحاسبة ا*بداعية في جودة المعلومات المحاسبية      
أضافة الى بيان الفجوات الموجودة في معايير المحاسبة .الدولية ،في الحد منھا ،وبالتالي دور مجلس معايير المحاسبة 

. الدولية، والتي تعمل على المساعدة في استخدام أساليب  المحاسبة ا�بداعية اذا تم استعراض اھم ا=ساليب المستخدمة 

  :ولقد توصلت الدراسة الى عدة استنتاجات أھمھا

  . ديا أخPقيا تواجه المحاسبين و المدققينتعد المحاسبة ا*بداعية تح.1

. =نھا تمثل مخالفات جسيمة ينتجھا المحاسبون في مھنتھم.تعد المحاسبة ا*بداعية سلوكا غير أخPقي . 2

  .وذلك لتحقيق غايات وأھداف محددة تستفيد منھا فئة معينة على حساب الفئات ا�خرى 

  دكتوراهجامعة بغداد ،اطروحة " 2008الكيPني ،) "2

  "تأثير المحاسبة ا*بداعية على القوائم المالية ودور مراقب الحسابات في الحد منھا: "بعنوان 

ھدفت ھذه الدراسة إلى التعريف بأخPقيات المھنية إزاء ممارسات المحاسبة ا*بداعية في صدق وعدالة      
معايير المحاسبية وقواعد السلوك المھني القوائم المالية وذلك من خPل التوضيح لمضامين بعض القوانين وال

وا=خPقي بما يخص استخدام إجراءات وممارسات المحاسبة ا*بداعية و تحميل إدارات الوحدات ا�قتصادية مسؤولية 
ا*فصاح عن تلك ا*جراءات والممارسات المستخدمة بالقوائم المالية تحقيقا لصدق وعدالة تلك القوائم بھدف حماية 

  :لقوائم وقد توصلت الدراسة إلى عدة استنتاجات منھامستخدمي ا

للمحاسبة ا*بداعية جانبان ا=ول إيجابي  يتضمن المبادئ المحاسبية وأساليب التعرف على التغييرات في . 1
والجانب الثاني السلبي فھو يتمثل في استغPل المرونة والثغرات في . المحيطات ا�قتصادية والسياسية وا*عمال 

اعد وا=عراف المحاسبية ،وتدخل عناصر غير أخPقية فيھا لغرض تحسين صورة الوحدة ا�قتصادية وعرض القو
  .قوائمھا بصورة من شأنھا أن تغطي تعثر أو فشل تلك الوحدات وتأخير ا*عPن عن  إفPسھا

والمؤھPت يعتمد  ا*بداع في المجال المحاسبي على كل من المتغيرات الداخلية وتتمثل بالصفات . 2
  ".الخ....الوظيفية، المھنية ،المجتمع" الشخصية لمزاولي المھنة، والمتغيرات الخارجية وتتمثل بالبيئة

  - :دراسات العربية :ثانيا 

  جامعة ا=زھر غزة، رسالة ماجستير"  2011ا�غا"دراسة ) 1

  "على موثوقية البيانات الماليةدور حوكمة الشركات في الحد من التأثير السلبي للمحاسبة ا*بداعية "بعنوان 

طرحت ھذه الدراسة مشكلة لجوء الكثير من إدارة الشركات إلى تجميل البيانات المالية، سعيا منھا لتحسين    
الوضع المالي سواء من حيث الربحية أو من حيث المركز المالي، مستغلة تنوع البدائل المحاسبية التي يمكن ا�عتماد 

انات المالية المنشورة، ومدى أھمية حوكمة الشركات في الحد من ممارسات المحاسبة ا*بداعية عليھا في إعداد البي
  :التي تتبعھا الشركات ،وقد توصلت الدراسة إلى عدة نتائج أھمھا 
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اتفقت أراء كل من المدقق الخارجي و المدقق الداخلي على وجود دور لتطبيق مبادئ حوكمة   .1
  .لسلبي للمحاسبة ا*بداعية على موثوقية البيانات المالية الشركات للحد من التأثير ا

وجود تباين في تأثير مبادئ حوكمة، الشركات ،في الحد من ممارسات المحاسبة ا*بداعية من مبدأ   .2
إلى آخر ، ويأتي في مقدمة ھذه المبادئ مبدأ حماية حقوق المساھمين ، يليه مبدأ أصحاب المصالح ،ومبدأ ا*فصاح 

  .افية معا ، ثم مبدأ مسؤولية مجلس ا*دارة، ومن ثم مبدأ المساواة بين المساھمين والشف

إن فھم أفراد المجتمع لدور حوكمة الشركات، في الحد من ممارسات المحاسبة ا*بداعية، سوف يزيد من . 3
  .شفافية، وموثوقية البيانات المالية المنشورة للشركات عينة الدراسة 

  2(عة الشرق ا=وسط للدراسات العليا، رسالة ماجستير ، جام" 2009الحلبي "

دور مدقق الحسابات الخارجي في الحد من آثار المحاسبة ا*بداعية على موثوقية البيانات المالية " بعنوان
  "الصادرة عن الشركات المساھمة العامة ا=ردنية

في القياس المحاسبي ،التعرف على سعت الباحثة في ھذه  الدراسة الى التعرف على أشكال التحيز      
أساليب المحاسبة ا*بداعية المستخدمة ،اضافة الى بيان دوافع ا*دارة من استخدام تلك ا=ساليب لغرض الوقوف على 
الدور الذي يقوم به مدققو حسابات تلك الشركات في الحد من إجراءات المحاسبة ا*بداعية، نتيجة لجوء كثير من 

العامة ا=ردنية إلى تجميل البيانات المالية بھدف تحسين الوضع المالي سواء من حيث الربحية أو الشركات المساھمة 
  :ولقد توصلت الدراسة إلى عدة استنتاجات أھمھا .من حيث المركز المالي لتحقيق أھداف ذاتية 

اوزه إلى البعد ا=خPقي � ينحصر التحدي ا=كبر للمحاسبة ا*بداعية  في البعد الفني للمحاسبة، وإنما يتج. 1
  . للمحاسبين، وھو ا=كثر خطورةً على مستقبل مھنة المحاسبة

في القوائم المالية " المحاسبة ا*بداعية"إتفقت عينة الدراسة على أن الشركات تمارس أساليب وإجراءات . 2
  .بصورة ضعيفة  

  -:دراسات اجنبية : ثالثا

  "Oliveras and Amat, 2003"دراسة   )1

 Ethics and Creative Accounting: Some Empirical Evidence on Accounting"" وانبعن

for Intangibles in Spain"  

ھدفت ھذه الدراسة الى توضيح بعض الجوانب و ا�دلة على الممارسات المحاسبية ا*بداعية، وعPقتھا 
وقد توصلت ھذه الدراسة الى أن .وسة في اسبانيابأخPقيات ممارسة مھنة المحاسبة عند التعامل مع ا�صول غير الملم

القوائم والتقارير المالية تصبح ذات صلة بشكل مھم بواقع المنشأة ،وذلك بسبب العمل على زيادة ا�صول غير 
اذ أشارت نتائج الدراسة الى أن ھذا النوع من ا=صول يحمل أھمية كبيرة ،ويحتل مكانة .الملموسة أو تخفيضھا

في عمليات تقييم أداء المنشات، ووجدت الدراسة أيضا أن غالبية استخدامات أساليب التPعب في ا�صول استيراتيجية 
  .غير الملموسة للمنشآت ،كانت تستھدف ترغيب المؤسسات المصرفية لمنح المنشات قروضا عند طلبھا ذلك

   Mulford &Comiskey, 2002"دراسة   )2

  ": The Financial Numbers Game : Detecting Creative Accounting Practices" بعنوان 

الوصول إلى ا=ساليب التي " اكتشاف ممارسات المحاسبة ا*بداعية:لعبة ا=رقام المالية "ھدفت ھذه الدراسة 
 ووجدت إن ا=نموذج المحاسبي لم ينھار، وان ا*بPغ المالي � يحتاج إ�. منشأنھا اكتشاف أساليب المحاسبة ا*بداعية

لبعض التعديPت وفي نفس الوقت، يجب على المستثمرين أن يتعلموا كيفية اكتشاف المحاسبة ا*بداعية ،ويجب أن 
يتعلم المھنيون من المحاسبين والمدراء كيفية منع حدوثھا في شركاتھم عن طريق ا�كتشاف، والحماية ،والمنع ،ومن 

لمحاسبين والمدراء أن يقسموا واجبات الرقابة الداخلية فضP اجل منع المحاسبة ا*بداعية ،ولتحقيق ھذا يجب على ا
عن أن لجنة التدقيق المستقلة يجب أن تحتوي على شخص ذو خلفية محاسبية قوية ،وخبرة  تدقيقية ، اذ أشارت 
حيح الدراسة إلى إن ممارسات المحاسبة ا*بداعية في الشركات ا=مريكية،كانت بأشكال مختلفة منھا التبويب غيرالص

لuيراد وإساءة ا*بPغ عن النفقات في مقابل بعض من المكافآت المتوقعة والتأثير في أسعار ا=سھم وخطط التعويض 
التحفيزية للموظفين فضP عن التأثير في سياسة ا=رباح، وقد أشار الباحثون إلى أن أي فحص دقيق للخطوات المحددة 

را مبكرا عن احتمالية حدوث المشاكل و تھدف ھذه الدراسة إلى وضع وتحديد كان سيقدم إنذا" لعبة ا=رقام المالية" في
  .ا*جراءات التي يتم من خPلھا تخفيض مشاكل الوكالة ،وتحقيق مصالح ا=طراف كافة في ظل التحكم المؤسسي
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الجانب النظري....................المبحث ا�ول  

 

Creative Accounting المحاسبة ا�بداعية   

 مفھوم المحاسبة ا�بداعية

إ� أنه في حقيقة ا=مر ليس كذلك " مفھومًا غريباً أو حديثًا" قد يبدو مفھوم المحاسبة الخPقة أو ا*بداعية في البداية 
،=ن ھذا المصطلح يثير العديد من التساؤ�ت عن طبيعة ا*بداع وطبيعة الطرق وا*جراءات وا=ساليب المحاسبية 

ي التطبيقات المحاسبية، أذ يطلق مصطلح المحاسبة ا*بداعية على بعض ا*جراءات المحاسبية التي التي تستخدم ف
،إما في ربحيتھا أو في مركزھا المالي، وذلك )غير حقيقي(تطبقھا إدارات الشركات سعياً وراء إحداث تحسين صوري 

دة من البدائل المختلفة المتوفرة في السياسات باستغPل الثغرات المتواجدة في أساليب التدقيق الخارجي أو با�ستفا
المحاسبية التي تتيحھا المعايير المحاسبية للمنشأة في مجا�ت و أساليب القياس وا*فصاح المتبعة في إعداد القوائم 

  . ركزالمالية مما قد يؤثر سلباً على نوعية ا=رقام التي تظھرھا تلك القوائم سواء بالنسبة ل7رباح أو بالنسبة للم

ولكن عندما . المحاسبة ا*بداعية في حد ذاتھا � تزال من الناحية العملية وحتى اNن، ليس عليھا اعتراض كمسألة نھج 
. تصبح أساليب غير أخPقية تتسلل لتفاصيل المحاسبية الناتجة وتجعلھا واقعية ھذا الشيء غير حقيقي وغير عادل

نصف "بد� من وصفه بأنه " نصف كاملة"الى  نصف كوب من الماء بأنه فا*بداع في ھذا السياق ھو مثل ا�شارة 
)  Ijeoma N.,2014 : 14.( في حين أن كP بيانات صحيحة في الواقع، � كنھا ترسم وتنقل صورا مختلفة ". فارغ

لممارسات أن ا*بداع أشاره إلى أن المحاسبة ا*بداعية لھا تأثير إيجابي إذا أنھا تعزز تطوير ا"" Ali،ويرى 
المحاسبية، ولھا تأثير سلبي عندما يكون من المفترض بھا أن تضلل وتخدع المستثمرين والدائنين، عمPء البنك 

فالمحاسبة ا*بداعية باعتبارھا ممارسة ا�عتراف با*يرادات بالطريقة التي . وغيرھم من مستخدمي البيانات المالية
ين أنھا ما تزال متوافقة مع المبادئ المحاسبية المقبولة عموما تجعل الشركة تبدو أفضل مما ھي عليه، في ح

،)GAAP ( ،ولم تخرج عن سياقھا)Ali et al., 2011:6.(  

. أن استخدام ممارسات المحاسبية ا*بداعية، تمكن ا*دارات من تغيير ا�نطباعات حول أداء ا=عمال في شركاتھم

الشركة على الربح ، مما يؤدي إلى أسعار غير مناسبة للديون وأسھم ويمكنھم من تقديم تقييم غير دقيق عن قدرة 
وعند اكتشاف ا=خطاء الناتجة عن ھذه الممارسات قد � يكون السوق رحيما في ذلك ، وھذا يتسبب . ا=وراق المالية

  في انخفاض حاد  في أسعار ا=سھم ،

  Mulford& Comiskey.2002:8 .(( بة ا�بداعية بانه مفھوم عام عن تنظيم مفھوم المحاس" بطو"ويستعرض
  ).107:2006بطو، .(الحسابات اذ تعطي فوائد غير قانونية او مشكوك فيھا للحفاظ على كيان الحسابات 

  ) ادارة ا<رباح ، تمھيد الدخل(تأتي المحاسبة ا<بداعية بإحدى الصورتين ا<تيتين ، -:صور المحاسبة ا�بداعية

  ) Earnings Management(إدارة ا�رباح  - 1

. يعتقد الكثير من الباحثين بأن السياسة المحاسبية تعد المحور ا=ساس الذي تدور في فلكه ممارسات أدارة ا=رباح 

وعليه كان من غير المقبول وضع تعريف =دارة ا=رباح بمعزل عن السياسات المحاسبية التي تمثل مجموعة أدوات 
تلك " بأدوات التطبيق العلمي"ا�دارة في أنتاج وتوصيل المعلومات المالية ،ويقصد التطبيق العملي التي تستخدمھا 

أي أن القاعدة ا العامة في تحديد .القواعد وا=سس والطرق و ا�جراءات التي يستعين بھا المحاسب في مجال عمله 
الفضل وحمد، (بيعة نشاط الشركة،ھي أن تأتي بأدوات التطبيق العملي المPئمة لظروف وط.معالم السياسة المحاسبية 

199:2015 .(  

ومن ھذا المنطلق تعرف أدارة ا=رباح بأنھا تعني التدخل المقصود من قبل ا�دارة بعملية اختيار البدائل والسياسات   
  المحاسبية  للتأثير على ا�داء ا�قتصادي للشركة من اجل تحقيق أھداف محددة 

)Sun and rath ,2008:420.(ن ارتفاع صافي الربح مؤشرًا ھامًا للمستثمر يعطي ا�نطباع عن حسن أداء لما كا
  ) .242:2001عيد محمود ،(الشركة وسPمة مركزھا المالي ، ويقلل من تخوفه من مستوى المخاطرة المتعلق بھا ،
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بھذه ا=رباح ، واتخذت ا=ساليب المحاسبية للتحكم " صافي الربح "اھتمت ا*دارة بتجميل ھذا العنصر المحاسبي 
وتوزيعھا كما تراه مناسباً ضمن ا*مكانات وا�ختيارات المحاسبية المتاحة لھا ، وھو ما يدعى بإدارة 

ابتكار مقترح في إعداد التقرير المالي بنية الحصول على منافع "،ويعرفھا بأنه )Earnings Management(ا=رباح
  ).Patricia M، 2000:239"(خاصة

ادارة " العتابي"باح من أھم صور المحاسبة ا*بداعية التي تمت مناقشتھا في أدبيات المحاسبة، ويعرف وتعد إدارة ا=ر
ا�رباح بأنھا تدخل متعمد في عملية اعداد التقارير المالية بھدف الحصول على منافع خاصة وتضليل اصحاب 

الحقيقي بھدف التوصل الى نتائج  المصالح بخصوص وضع الشركة ا�قتصادي ومن ثم تشويه صور ا�داء المالي
بأنھا ، تغيير ا=داء ا�قتصادي المعلن للشركة بواسطة ا*دارة " السھلي" كما أورد). 15:2016العتابي ،(مرغوب بھا 

وھي ا�ختيار المدروس بين الطرائق ) .  515:2006السھلي،(إما لتضليل المساھمين أو للتأثير في نتائج تعاقدية 
اسبية والتي تكون من ضمن المبادئ المتعارف عليھا من اجل تعظيم المنفعة الشخصية لPدارة او والسياسات المح

  ).Ronser , 2003:362(لتعظيم قيمة المنشأة ،

  أنواع إدارة ا�رباح

  :الى نوعين موجودة من ممارسات إدارة ا=رباح ھما " "Parafet"في ھذا ا*طار يشير 

  ))Bad Earning anagementإدارة ا=رباح السيئة   •

  ) Good Earning Management(إدارة ا=رباح الجيدة   •

بالنسبة �دارة ا=رباح السيئة ھي أداة ا=رباح التي تھدف �خفاء ا�داء التشغيلي الحقيقي للمؤسسة ،عن طريق إيجاد   
ا�عتراف الخاطئ با�يرادات ،أو بعض العمليات الوھمية والقيود المحاسبية المصطنعة ،مثل تشكيل احتياطات سرية و

استخدام تقديرات مفرطة وغير منطقية عند ممارسة ا�حكام المحاسبية مثل تخفيض مخصصات الديون المشكوك في 
تحصيلھا ،ويمكن اعتبار ممارسات إدارة ا=رباح السيئة غير منتجة و� تحقق أي قيمة حقيقة للمؤسسة فھي تمثل 

غالبا ما تنطوي إدارة ا=رباح السيئة على بعض الممارسات المحاسبية ""Parafet"عمليات احتيالية ،فحسب  
وا�دارية غير المقبولة وغير القانونية ،وھذه يكون من الصعب اكتشافھا ،أن أدراج ا�دارة للعمليات الوھمية والقيود 

  . ونية ل7رباحالمحاسبية المصطنعة �يمثل إدارة سيئة فحسب و أنما إدارة غير مشروعة و غير قان

الى أنھا كل عملية تسيير تقوم بھا إدارة المؤسسة تھدف لتحسين " Parafet"اما بالنسبة �دارة ا�رباح الجيدة فد أشار  
إدائھا وتحقيق أھدافھا ،لتتفاعل مع كل التھديدات المتوقعة والفرص المتاحة أذ تعترف بجميع ا�لتزامات المترتبة على 

لمحدد وتستطيع خلق قيمة للمساھمين ، وبالتالي يمكن تعريف إدارة ا=رباح الجيدة على أنھا، المؤسسة وفي وقتھا ا
إدارة ا=رباح التشغيلية التي تحدث عندما تتخذ ا�دارة قرارات اختيارية من شأنھا المحافظة على أداء مالي مقبول و 

عمت يعتبر ھذه ممارسة مقبولة من الناحية فمثP قد تلجأ ا�دارة لتقديم خصومات تجارية لل. مستقر للمؤسسة 
  ).Parafet،)9- 2000:8القانونية،

  ) Income Smoothing.( (تمھيد الدخل-2

وذلك استنادًا على ا�عتقاد السائد بأن . يعتبر تخفيض تقلبات الدخل واستقرار نموه أحد أھم أھداف المدير التنفيذي  
اذ أن الشركة ذات معدل النمو الثابت أو ) .245:2001عيد محمود (، تذبذب معدل نمو الدخل يرفع من حجم المخاطرة

المتقارب على المدى الطويل ھي أقل مخاطر لھذا تسعى بعض الشركات قدر ا�مكان   أن تخفض من ھذه المخاطر 
  "Income Smoothing"بأساليب محاسبية مقبولة، تسمى تمھيد الدخل  

أي أن تمھيد الدخل ھو ، أحد أشكال إدارة ا=رباح  مصمم *زالة انحرافات سلسلة ا=رباح الطبيعية يتضمن خطوات  
  تقليل أو حفظ المكاسب خPل السنوات الجيدة �ستخدامھا في السنوات غير الجيدة،
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 )Mulford & Comiskey,2002: 3 ( (، عن ا=عمال التشغيلية ويحصل الدخل الممھد إما بطريقة طبيعية ناتجة
عسيري (، للشركة ، أو بطريقة مبتكرة ناتجة عن تدخل ا*دارة وتھدف إلى تحقيق ا�ستقرار في نمو الدخل

،261:2002 . (  

ويركز ، وكذا يعرف تمھيد الدخل بانه، الجھود المبذولة من قبل ا*دارة لتقليل التقلبات في ا=رباح المعلنة للشركة،  
دور ا*دارة في تقليل التقلبات التي تحدث في دخل الشركة من دون أن يحدد طبيعة الجھود المبذولة  ھذا التعريف على

  ))).Ashari et al,1994:219، من ا*دارة لتمھيد الدخل 

تسوية مقصودة للدخل المعلن يھدف الوصول إلى ا�تجاه أو ، فيرى أن تمھيد الدخل ھو " Belkaoui" أما     
وھو يعبر عن رغبة ا*دارة في تخفيض ا�نحرافات غير الطبيعية في الدخل إلى الحد الممكن ، ب بهالمستوى المرغو

  ) .Belkaoui,2001:48(،أو المسموح به وذلك في ظل مبادئ المحاسبة وا*دارة المقبولة

ومن خPل ، ة قبو� عاماويمكن القول أن تمھيد الدخل يتم في حدود المرونة المتاحة في المبادئ المحاسبية المقبول     
  ) 443:2005، حماد(ما تقدم نPحظ ما يلي 

، فيما يتعلق بالطرق )GAAP(تمھيد الدخل عملية تتم طبقا للمرونة المتاحة في المبادئ المحاسبية المتعارف عليھا -1
  .وا*جراءات المحاسبية

  .تمھيد الدخل ھو تدخل من ا*دارة في عملية القياس وا*بPغ المالي-2

  .تمھيد الدخل يھدف الى تقليل التباين و التذبذب في نتائج ا=عمال -3

  دوافع ا�دارة <ستخدام أساليب المحاسبة ا�بداعية 

  :ويرى المحللون الماليون إن دوافع ا*دارة من استخدام المحاسبة ا*بداعية تنحصر بالنقاط اNتية    

 )Mulford & Comiskey, 2002:(  

  : جابي على سمعة الشركة في السوق التأثير ا�ي_ 1

  .بھدف تحسين القيم المالية المتعلقة بأداء منشآت ا=عمال

  :  التأثير في سعر سھم الشركة با=سواق المالية -2

  .بھدف تعظيم القيم المالية ومن ثم تحسين أسعار أسھم تلك الشركات في ا=سواق المالية

  ).362:2011القطيش ، الصوفي،: ( المصالح الشخصية تحسين ا=داء المالي للمنشأة لتحقيق - 3

المكاسب الشخصية تعد من اھم دوافع ا�دارة �ستخدام المحاسبة ا�بداعية وذلك لعكس صورة إيجابية عن أدائھا 
  . لغايات شخصية تتمثل في تحسين صورة ھذه ا*دارة أمام مجالس ا*دارة

  :الحصول على التمويل أو المحافظة عليه -4

تسعى إدارات الشركات غالباً للحصول على التمويل الPزم بأشكاله المختلفة ،وذلك عندما تعاني الشركة من        
وھنا تلجأ *عادة ، مشاكل في السيولة الPزمة �ستمرا ر عملياتھا التشغيلية أو ا�ستثمارية وأحياناً لسداد التزاماتھا

ات المالية باللجوء إلى أساليب المحاسبة ا*بداعية لتحسين نتيجة النشاط تمويل النفقات والتزامات، من خPل المؤسس
  . لتحقيق شروط التمويل المفروضة من المؤسسات المالية" وليس حقيقياً "والموقف المالي محاسبياً 

  ):2،84:2011ا�غا.(=جل التPعب الضريبي -5
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جل تخفيض الوعاء الضريبي الذي سيتم احتساب قيمة وذلك من خPل تخفيض ا=رباح وا*يرادات وزيادة النفقات � 
  . ا�قتطاع الضريبي المترتب عليھا

  :تجنب التكلفة السياسية -6

. تتمثل ھذه التكلفة با=عباء التي تتحملھا الوحدات ا�قتصادية كبيرة الحجم نتيجة القوانين وا=نظمة التي تفرضھا الدولة

الوحدات ا�قتصادية بأعباء اجتماعية مرتفعة ولھذا تلجأ أدارة الوحدات  مثل زيادة معد�ت الضرائب كذلك تحميل
  .ا�قتصادية الى تجنب تلك التكلفة من خPل تبني أدارة المكاسب أو اختيار سياسات محاسبية تؤدي إلى تخفيض الربح

  الجانب التطبيقي..................................المبحث الثاني 

يقية في المقام ا=ول الى اختبار فرضيات البحث ومن ثم قياس ما إذا كان ھناك تأثير للممارسة ھدفت الدراسة التطب
و=جل تحقيق متطلبات الدراسة وجمع . المحاسبة ا*بداعية على الشركات المساھمة الممارسة لھا من حيث حجم التداول

المالية للشركات المساھمة ولجميع الشركات عينة  ارتأينا تحليل البيانات، البيانات الPزمة لھا وبموضوعية وحيادية
لقياس ممارسات إدارة ا=رباح ) Miller Ratio2007(نسبةباستخدام المقياس الرياضي ل) 2015الدراسة للفترة  

 على حجم التداول للشركات"إدارة ا=رباح "للشركات العينة ،ليتم بعد ذلك دراسة مدى تأثير ممارسات المحاسبة ا*بداعية 

  .المدرجة في السوق 

  ..وعليه سيناقش ھذا الجانب من خYل النقاط اWتية 

  ) 1(جدول

  2015يبين الشركات العشرة ا�كثر تداو< و العشرة ا�قل تداو< لعام 

 

  

 ت

  )مليون دينار (2015الشركات العشرة ا�كثر تداو< 

 

 )مليون دينار (2015يبين الشركات العشرة ا�قل تداو< 

   

 اسم الشركة

  2015حجم التداول

 )مليون دينار( 

  

 الشركةاسم 

  2015حجم التداول

 )مليون دينار(

1  

 

 18,7 الشرق ا�وسط �نتاج ا�سماك 45301,7 التجاري الخليج مصرف

2  

 

 20.5 الخازر <نتاج الكارتون 43708.1 لYستثمار المتحد المصرف

3  

 

 37,6 ا<ھلية لYنتاج الزراعي 42495.0 لYستثمار دار السYم مصرف

4  

 

 53.0 ا<ھلية للتامين 41962.0 العراقيالمصرف  ا�ھلي 

5  

 

 53.8 العراقية لصناعة وتجارة الكارتون 38151.2 المصرف العراقي ا�سYمي

6  

 

 56.6 الزوراء لYستثمار 30200.7 بغداد مصرف

7  

 

 77.6 الصناعات المعدنية والدراجات 26392.5 الغازية للمشروبات بغداد

8  

 

 116.0 دار السYم للتأمين  26392.5 المصرف الوطني ا�سYمي

9  

 

 136.1 مصرف ايYف 16201.1 مصرف الشمال

10  

 

 160.5 الخليج للتأمين  15909.7 أشور الدولي مصرف

 2015أعداد الباحثان اعتمادا على تقارير التداول  المنشورة لعام :الجدول 
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للشركات المساھمة العراقية المدرجة في سوق " إدارة ا=رباح" قياس ممارسات المحاسبة ا*بداعية عن طريق.. او� 
  .العراق ل7وراق المالية

  .قياس نسبة التغير في حجم التداول للشركات عينة البحث.. ثانيا 

المحاسبة ا�بداعية  وحجم التداول =سھم الشركات تحليل نتائج الدراسة الميدانية �ختبار العPقة بين وممارسات .. ثالثا
  .عينة البحث وتفسيرھا

  .للشركات عينة البحث" إدارة ا�رباح" قياس ممارسات المحاسبة ا�بداعية عن طريق �

للشركات عينة " إدارة ا=رباح"تناول ھذا المبحث عرض نتائج قياس ممارسات المحاسبة ا*بداعية من خPل تطبيق  
، وقد اعتمدت التقارير والقوائم المالية 2015من الشركات المدرجة في سوق العراق ل7وراق المالية للمدة الدراسة، 

السنوية المنشورة على موقع سوق العراق ل7وراق المالية وكذلك التقارير المالية المنشورة على موقع ھيئة ا=وراق 
تم اختيار .جم ممارسة الشركات العينة *دارة ا=رباحالمالية لغرض استكمال متطلبات القياس، و للوقوف على ح

العشرة شركات ا=كثر (شركة  20الشركات العراقية المساھمة المدرجة في السوق العراق ل7وراق المالية وكانت 
  .، بشرط توفر البيانات الكاملة عنھا في فترة الدراسة)تداول والشركات العشر ا=قل تداو� في السوق

  .للقياسنموذج ميلر  �

، لقياس ادارة ا=رباح ،وھنا نبين أسباب اعتماد ھذا )Miller Ratio2007نسبة ميلر للقياس،(تم اعتماد نموذج    
  :المؤشر للقياس وھي

انه يتسم بالموضوعية �عتماده على أساس إحصائي ، كونه � يتضمن وضع تقديرات للدخل المتوقع أو لبعض . 1
اذ يعتمد البيانات الفعلية تجنباَ �حتمال الخطأ وا=حكام الشخصية التي قد تصاحب . قياسالمتغيرات ا=خرى الPزمة لل

  .وضع التقديرات، أي انه و يوفر مقياس واضح *دارة ا=رباح 

  .انه يمكن ممارسي ومنظمي المھنة بسھولة من التحقق واكتشاف استخدام الشركات في ممارساتھا *دارة ا=رباح. 2

ا=حدث بين نماذج قياس إدارة ا=رباح إضافة الى أنه يتميز بسھولة تطبيقه وسھولة الحصول على  انه يعتبر. 3
  .المعلومات المطلوبة في التطبيق لتوفرھا مباشرة في القوائم المالية

  قياس ممارسات المحاسبة ا�بداعية

، )2015لعدم تقديمه للتقارير المالية لعام قد تم استثناء مصرف دار السPم (بعد أن تم اختيار العينة موضوع البحث ، 
تم تفريغ البيانات الPزمة من التقارير السنوية للشركات المدرجة في سوق العراق ل7وراق المالية، اذ اعتمد نموذج 

) CFO(ميلر للقياس والذي من خPله نتمكن من دراسة العPقة بين صافي التدفقات النقدية من ا=نشطة التشغيلية 

اذ يمكن تعديل تلك . ،اذ انه يمثل أداة �كتشاف ممارسات إدارة ا=رباح)) WC∆غير في راس المال العامل والت
الحسابات للوصول الى الدخل المستھدف الذي تسعى له ا*دارة، بينما يعُد صافي التدفق النقدي من ا=نشطة التشغيلية 

)CFO (عب بالPل7داء =نه اقل عرضة للت Pمقارنة مع صافي الدخل، حيث انه � يتأثر بأثر ا�ستحقاقمقياسا بدي    .

  : ويمكن استخراج ھذه النسبة وفق القانون التالي

Miller Ratio = ∆ (∆WC/CFO(  

 :فرض عدم وجود إدارة أرباح في الشركة) 1(وتفسر المعادلة رقم 

)∆WC/CFO)t - (∆WC/CFO)t-1 = 0  ………….( 1(  

 :ض وجود إدارة أرباح في الشركة فر) 2(وتفسر المعادلة رقم 

)∆WC/CFO)t - (∆WC/CFO)t-1 ≠ 0  …….……(2(  
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اذ تم اعتماد القوائم المالية للشركات المدرجة في سوق العراق ل7وراق المالية العينة موضوع البحث �ستخPص 
 . 2015النتائج للعام 

1 EM WC / CFO) tWC/ CFO ) t-0 - ( = (  -  

 : EMإدارة ا=رباح 

  :  WCالتغير في  صافي  رأس المال العامل  

  : CFOصافي التدفق النقدي التشغيلي

  : t-0السنة الحالية

  t-1:  السنة السابقة

  :حيث تم استخدام القوانين التالية لتطبيق نموذج ميلر 

  .المطلوبات المتداولة  –الموجودات المتداولة = رأس المال العامل    

  .رأس المال العامل للسنة السابقة  –رأس المال العامل للسنة الحالية )=  )WCالتغير في رأس المال   

  2015قياس إدارة ا=رباح للشركات عينة الدراسة للفترة ) 2(جدول 

قياس إدارة ا�رباح للشركات عينة الدراسة للفترة ، أعداد الباحثان اعتمادا على التقارير المالية المنشورة:الجدول 
2015  

 التجاري مصرف الخليج

 2015 2014 البيان

 760989595237 764140233237 الموجودات المتداولة 

 487998540927 469176977902 المطلوبات المتداولة 

 272991054310 294963255335 رأس المال العامل 

 )21972201025( ---  التغير في رأس المال العامل 

 10917418072 ---  صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 )2.013(  ---  مؤشر ميلر للفترة الحالية 

 مصرف المتحد لYستثمار

 2015 2014 البيان

 522926078716 488790613196 الموجودات المتداولة 

 259527046104 226561706339 المطلوبات المتداولة 

 263399032612 262228906857 رأس المال العامل 

  1170125755 ---  التغير في رأس المال العامل 

 75172459863 ---  صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 0.016  ---  مؤشر ميلر للفترة الحالية 

 المصرف ا�ھلي العراقي

 2015 2014 البيان

 513359246592 600974725295 الموجودات المتداولة 

 275368264753 352548624015 المطلوبات المتداولة 

 237990981839 248426101280 رأس المال العامل 

 )10435119341(  ---  التغير في رأس المال العامل 

 )98154533839(  ---   صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 0.106 ---  مؤشر ميلر للفترة الحالية 
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 العراقي ا<سYميالمصرف 

 2015 2014 البيان

 457176240 452760901 الموجودات المتداولة 

 206572440 207585842 المطلوبات المتداولة 

 250603800 245175059 رأس المال العامل 

 5428741 ---  التغير في رأس المال العامل 

 4345915 ---  صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 1.249   ---  مؤشر ميلر للفترة الحالية

 مصرف بغداد

 2015 2014 البيان

 1493192477 1770087708 الموجودات المتداولة 

 1281048325 1535086127 المطلوبات المتداولة 

 212144152 235001581 رأس المال العامل 

 )22857429( ---  التغير في رأس المال العامل 

  

 النقدي من العمليات التشغيليةصافي التدفق 

  

 --- 
 )316900783( 

 0.072   ---  مؤشر ميلر للفترة الحالية 

   

 بغداد للمشروبات الغازية

 2015 2014 البيان

  117870541007 101173161080  الموجودات المتداولة 

  10227189696 7865089114  المطلوبات المتداولة 

 107643351311  933080719 66 رأس المال العامل 

  14335279345 ---  التغير في رأس المال العامل 

  23660239365 ---  صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 0.606  ---  مؤشر ميلر للفترة الحالية 

 المصرف الوطني ا<سYمي

 2015 2014 البيان

 701994855886 556826425368 الموجودات المتداولة 

 419043799368 277460419287 المطلوبات المتداولة 

 282951056518 279366006081 رأس المال العامل 

 3585050437 ---  التغير في رأس المال العامل 

 5709584910 ---  صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 0.628   ---  مؤشر ميلر للفترة الحالية 

 آشور الدوليمصرف 

 2015 2014 البيان

 422705928 409192757 الموجودات المتداولة 

 181639999 166974236 المطلوبات المتداولة 

 241056929 242218521 رأس المال العامل 

 )1161592(  ---  التغير في رأس المال العامل 

 59431362 ---  صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 )0.019(  ---  مؤشر ميلر للفترة الحالية 

 مصرف الشمال للتمويل
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 2015 2014 البيان

 775826086 1417173605 الموجودات المتداولة 

 521318246 1163319179 المطلوبات المتداولة 

 254507840 253854426 رأس المال العامل 

 653414 ---  التغير في رأس المال العامل 

 )585483980( ---  صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 )0.001(  ---   مؤشر ميلر للفترة الحالية 

 شركة الشرق ا�وسط <نتاج  وتسويق ا�سماك

 1169956032 1078918626  الموجودات المتداولة 

  454602746 491924190  المطلوبات المتداولة 

  715353286 586994436  رأس المال العامل 

  128358850 ---  التغير في رأس المال العامل 

 ) 45874610(  ---  صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 )  2،798( ---  مؤشر ميلر للفترة الحالية 

   

 ا�ھلية ل!نتاج الزراعي

  136667187 133525745  الموجودات المتداولة 

 39110778 34584654  المطلوبات المتداولة 

  97556409 98941091  رأس المال العامل 

 ) 1384682(  ---  التغير في رأس المال العامل 

  39543802 ---  صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 )0.035(   ---  مؤشر ميلر للفترة الحالية 

 ا�ھلية  للتأمين

 3236661091 3119912967 الموجودات المتداولة 

 694124477 440074268 المطلوبات المتداولة 

 2542536614 2679838699 رأس المال العامل 

 )137302085(  ---  التغير في رأس المال العامل 

 )162357679( ---  صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 0.846 ---  مؤشر ميلر للفترة الحالية 

 شركة الزوراء لYستثمار المالي

 1338431828 1427158522 الموجودات المتداولة 

 106690755 119895944 المطلوبات المتداولة 

 1231741073 1307262578 رأس المال العامل 

 )65521505( ---  التغير في رأس المال العامل 

 99520398 ---  صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 )0.659( ---  مؤشر ميلر للفترة الحالية 

 شركة دار السYم للتأمين

 5200622780 5254413209 الموجودات المتداولة 

 266322509 780312105 المطلوبات المتداولة 

 4934300271 4474101104 رأس المال العامل 

 460199167 ---  التغير في رأس المال العامل 

 )196395874( ---  صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 
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 )2.343( ---  مؤشر ميلر للفترة الحالية 

 مصرف ايYف ا<سYمي

 480274229226 288347071626 الموجودات المتداولة 

 259842973961 144764968767 المطلوبات المتداولة 

 220431255265 143582102859  رأس المال العامل 

 76849152406 ---  التغير في رأس المال العامل 

 84174598695 ---  صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 0.913  ----  مؤشر ميلر للفترة الحالية 

 الخليج للتأمين

 2025319936 2662918123 الموجودات المتداولة 

 127485379 749044521 المطلوبات المتداولة 

 1897834557 1913873602 رأس المال العامل 

 )16039045( ---  التغير في رأس المال العامل 

 104971666 ---  صافي التدفق النقدي من العمليات التشغيلية 

 )0.153( ---  مؤشر ميلر للفترة الحالية 

 على التقارير المالية المنشورةأعداد الباحثان اعتمادا :الجدول 

  تحليل وتفسير النتائج �

للشركات المدرجة في سوق العراق ل7وراق )  Miller Ratioنسبة ميلر ( بعد أن تم تفريغ البيانات واستخراج مؤشر
أظھرت النتائج قيام الشركات المدرجة في سوق العراق ل7وراق   2015ولفترة الدراسة  ) العينة الدراسة (المالية
قيمة مؤشر نسبة (بممارسات إدارة ا=رباح بنسب متفاوتة، اذ كانت النتائج لجميع الشركات إن ) عينة الدراسة(المالية 
  )  3(وكما يظھر الجدول رقم . بشكل مطلق حيث تراوحت النسبة أعلى من الصفر وادنى من الصفر) 0≠ لر مي

  أعداد الباحثان :الجدول ..لقياس ممارسات إدارة ا=رباح ) Miller Ratio( يمثل مؤشر ميلر) 3(جدول

   للعام الدراسة عينة للشركات  المقارنة

2015 

 الدراسة عينة للشركات  المقارنة 

 2015   للعام

  اسم الشركة ميلر مؤشر اسم الشركة

 

   مؤشر ميلر
  

 الخليج مصرف

 التجاري

الشرق ا<وسط  )2.013(
 لتسويق ا<سماك

)2،798 (   
  

 المتحد المصرف

 لYستثمار

ا<ھلية للنتاج  0.016
 الزراعي 

  )0.035(   
  

المصرف  ا�ھلي 
 العراقي

   0.846 ا<ھلية للتأمين  0.106
  

المصرف العراقي 
 ا�سYمي

   )11.68( الزوراء للستثمار 1.249
  

   )343،2( دار السYم للتأمين  0.072 بغداد مصرف
  

 للمشروبات بغداد

 الغازية

   0.913 مصرف ايYف  0.606
  

المصرف الوطني 
 ا�سYمي

   )0.153( الخليج للتأمين  0.628
  

   ----  ----  )0.001( مصرف الشمال
  

 ----  -----   )0.019( الدولي أشور مصرف
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 EM( ،قد بلغت عدد مؤشرات  2015اعPه نتائج شركات عينة الدراسة لعام ) 3(وقد ظھر من خPل الجدول رقم

،اذ بلغت اعلى مستوى لمؤشر موجب �دارة ا=رباح )8(،و بلغت المؤشرات السالبة )8(الموجبة ) أدارة ا=رباح
و تعبر النسب الموجبة عن رغبة ا�دارة في تحسين . وقد كان من نصيب المصرف العراقي ا=سPمي) 1.249(

سمعتھا في السوق بھدف تعظيم القيمة السوقية �سھمھا من اجل  تحسين مستوى اسعار اسھمھا او رغبتھا في 
  .الحصول على تمويل 

  .ب المصرف المتحد لPستثمار وقد كان من نصي) 0.016(اما ادنى مستوى موجب فقد بلغ 

وكان من ) 2.798(اما الشركات التي قامت بتخفيض ارباحھا والتي كانت نتائجھا سالبة، اذ بلغ ادنى مستوى سالب 
اذ تعبر النسب . مصرف الشمال) 0.001(نصيب شركة الشرق ا�وسط لتسويق ا�سماك ، وبلغ اعلى مستوى سالب 

المالكين للشركة تخفيض قيمة الضريبة المفروضة عن طريق تخفيض الوعاء الضريبي السالبة عن رغبة ا�دارة أو 
الذي سيتم احتساب قيمة ا�قتطاع الضريبي المترتب عليھا، أوسعيھا لتجنب التكلفة السياسية التي تتحملھا تلك الشركات 

ية تمارس تطبيقات المحاسبة ويتضح مما تقدم أن الشركات عينة البحث المدرجة في سوق العراق ل7وراق المال.
  تم قبول الفرضية الفرعية ا�ولى :ا�بداعية عن طريق ممارسة ادارة ا=رباح وعليه 

 تمارس إدارات الشركات المساھمة التي تعمل في سوق العراق ل!وراق المالية تطبيقات المحاسبة ا�بداعية

  .قياس نسبة التغير في حجم التداول للشركات عينة البحث   �

، و=جل تحقيق متطلبات 2015تناول ھذا المحور عرض نتائج قياس وتحليل حجم التداول للشركات عينة الدراسة لعام 
الدراسة وجمع البيانات الPزمة لھا وبموضوعية وحيادية قد اعتمدت التقارير والقوائم المالية الفصلية المنشورة على 

ات القياس، للوقوف على مدى التغير في حجم التداول للشركات ، من موقع ھيئة ا=وراق المالية لغرض استكمال متطلب
الجدول في ادناه  يوضحا . خPل المقارنة بين حجم التداول الشركات للفترة ما بين قبل وبعد اصدار القوائم المالية
ثناء بعض الشركات من تم است(المقارنة بين حجم التداول للشركات ا�على تداو� وحجم التداول للشركات ا�قل تداو� 

  ).المقارنة لعدم توفر معلومات عن حجم التداول لفترة الدراسة

  يمثل التغير في حجم التداول في الشركات ا=على تداو� في السوق) 4(جدول 

حجم التداول بعد اصدار  اسم الشركة
 القوائم المالية

حجم التداول قبل اصدار القوائم 
 المالية

 تغير في حجم التداول

 )61.3( 3865.6 1494.2 مصرف الخليج التجاري

 6775.0 295.9 30343.2 مصرف المتحد 

 643.5 2.5 18.3 المصرف ا<ھلي العراقي 

 365.6 15.4 71.6 المصرف العراقي ا<سYمي 

 12.5 7457.7 6392.0 مصرف بغداد 

 ----  -----  -------  بغداد للمشروبات الغازية

 )94.0( 6.3 0.4 المصرف الوطني ا<سYمي 

 ----  ------  ------  مصرف الشمال 

 )7.1( 89.1 82.7 مصرف اشور 

الشرق ا<وسط لتسويق 
 ا<سماك

0.4 0.8 )54.8( 

 )17.5( 12.2 10.1 ا<ھلية للنتاج الزراعي 

 ----  ------  ----  ا<ھلية للتأمين 

 )61.0( 11.3 4.4 الزوراء لYستثمار

 )97.9( 2.1 0.04 دار السYم للتأمين 

 )99.9(  15082.1 10.5 مصرف ايYف 

 ----  ----  ----  الخليج للتأمين

  إعداد الباحثان اعتمادا على التقارير المنشورة للسوق:الجدول 
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  تحليل  و تفسير النتائج �

والمنشورة من قبل ھيئة ا=وراق المالية  بعد أن تم تفريغ البيانات المستخرجة من تقارير التداول للشركات عينة البحث
واستخراج نسبة التغير لكل من حجم التداول في الفصل الذي يسبق نشر القوائم المالية  وبين حجم التداول في الفصل 

  :وقد تم استخراج ھذه النسبة عن طريق استخدام القانون التالي ، الذي يلي نشر القوائم المالية 

  حجم التداول للفترة قبل نشر التقارير المالية              -لتداول للفترة بعد نشر التقارير المالية   حجم ا                

  %100×=                                                                                                          نسبة التغير  

  حجم التداول للفترة قبل نشر التقارير المالية                                                    

مصرف المتحد "أن نسبة الغير في حجم التداول كان موجبا لكل من الشركات  التالية : أظھرت النتائج ما يأتي
ت ارتفاع ، وھذا يعني أن ھذه الشركات حقق"،المصرف ا�ھلي العراقي، المصرف العراقي ا�سPمي، مصرف بغداد

وكما اظھرت النتائج أن نسبة التغير في حجم التداول للشركات . في حجم التداول بعد أعداد ونشر قوائمھا المالية 
مصرف الخليج التجاري، المصرف الوطني ا�سPمي، مصرف اشور، الشرق ا�وسط لتسويق ا=سماك، ا=ھلية "

كانت سالبة أي أن ھذه " تأمين، مصرف ايPف، الخليج للتأمينللنتاج الزراعي، الزوراء لPستثمار، دار السPم لل
  . الشركات قد انخفاض حجم تداولھا في السوق بعد أعداد ونشر قوائمھا المالية

نسبة التغير في حجم  اسم الشركة
 التداول 

 نوع المؤشر  مؤشر ميلر  نوع التغير 

 سالبة )2.013( سالبة  )61.3( مصرف الخليج التجاري

 موجبة 0.016 موجبة 6775.0 المصرف المتحد لYستثمار

 موجبة 0.106 موجبة 643.5 المصرف  ا�ھلي العراقي

 موجبة 1.249 موجبة 365.6 المصرف العراقي ا�سYمي

 موجبة 0.072 موجبة 12.5 مصرف بغداد

 موجبة 0.606 ----  ----  بغداد للمشروبات الغازية

 موجبة 0.628 سالبة )94.0( المصرف الوطني ا�سYمي

 سالبة )0.001( ----  ----  مصرف الشمال

 سالبة )0.019( سالبة )7.1( مصرف أشور الدولي

الشرق ا<وسط لتسويق 
 ا<سماك

 سالبة ) 2،798( سالبة )54.8(

 سالبة )0.035(   سالبة )17.5( ا<ھلية للنتاج الزراعي 

 موجبة 0.846 ----  ----  ا<ھلية للتأمين 

 سالبة )11.68( سالبة )61.0( الزوراء للستثمار

 سالبة )2.343( سالبة )97.9( دار السYم للتأمين 
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من الشركات التي حققت اعلى حجم تداول وفقا للبيانات % 66اعPه ظھر ان نسبة ) 4(ومن خPل نتائج الجدول رقم 
قد ازداد حجم التداول فيھا بعد اصدار القوائم ) 3(الصادرة من سوق العراق ل7ورق المالية وفقا لما جاء في جدول رقم 

ادناه ، اذ تم التوافق بين مؤشر ميلر موجب مع نسبة ) 5(ل الجدول من خP% 66تم استخراج نسبة " مPحظة. المالية 
  ". شركات تم توافق المؤشرات فيھا 6تغير حجم التداول موجبة �ربعة شركات من اصل 

فان جميع النتائج سالبة بعد تطبيق ) 1(اما الشركات التي حققت ادنى مستوى في حجم التداول وفقا لما جاء جدول رقم 
  .القانون 

تحليل نتائج الدراسة الميدانية <ختبار العYقة بين وممارسات المحاسبة ا<بداعية  وحجم التداول �سھم  �
  . الشركات عينة البحث وتفسيرھا

ادناه العPقة بين نسبة التغير ومؤشر ميلر وفقا للنتائج التي تم التوصل اليھا في الجدولين رقم )5(ويظھر الجدول رقم 
  ) .4(و)3(

  يبين العPقة بين نسبة التغير في حجم التداول ومؤشر ميلر) 5( الجدول 

  اعداد الباحثان اعتمادا على نتائج جداول قياس مؤشر ميلر وجداول قياس نسبة التغير في حجم التداول:الجدول 

  : اعPه ظھرت النتائج التالية )5(من خPل الجدول رقم 

مصرف أشور الدولي، الشرق ا�وسط لتسويق ا�سماك، ا�ھلية أظھرت نتائج بيانات مصرف الخليج التجاري،  
للنتاج الزراعي، الزوراء لPستثمار، دار السPم للتأمين، أن قرارات المستثمرين قد تأثرت بعد نشر القوائم المالية اذ  

لمستثمرين الى مما أدى با) أي أن الشركة قد قامت بتخفيض ا=رباح ( أن استخدام مؤشر ميلر أعطى نتيجة سلبية 
انخفاض حجم التداول لنفس الفترة وھذا ما بينه انخفاض نسبة التغير في حجم التداول لھذه الشركة كما ھو موضح في 

المصرف ا=ھلي ، المصرف المتحد لPستثمار " وكما أظھرت نتائج بيانات كل من الشركات ).5(الجدول رقم 
، أن قرارات المستثمرين قد تأثرت بعد نشر القوائم المالية اذ  " ادالمصرف العراقي ا�سPمي، مصرف بغد، العراقي

مما أدى بالمستثمرين الى زيادة ) أي أن الشركة قد قامت بزيادة ارباحھا ( أن استخدام مؤشر ميلر أعطى نتيجة موجبة 
شركة وكما موضح في اعPه حجم التداول لنفس الفترة وھذا ما تبينه الزيادة  في نسبة التغير في حجم التداول لھذه ال

اذ أن " المصرف الوطني ا=سPمي، مصرف ايPف"وقد شذت عن مؤشر ميلر شركتين مصرفيتين ھما .  الجدول  
و اعتمادا على ما تقدم أن قرارات . انخفض حجم التداول بالسھم للشركتين بالرغم من زيادة ارباح تلك الشركتين

ين الحاليين والمتوقعين تتاثر بممارسات المحاسبة ا�بداعية وھذا ما اكدته نتائج مستخدمين القوائم المالية و المستثمر
  :الشركات عينة عند تطبيق مؤشر ميلر وھذا ما يتوافق و فرضية البحث

  :وعليه يتم قبول الفرضية الفرعية الثانية التي  مفادھا 

الشركات التي تمارسھا في سوق العراق تساھم ممارسات المحاسبة ا�بداعية في زيادة حجم تداول ا�سھم في 
  ل!وراق المالية

  :من خPل قبول الفرضيتين الفرعيتين نتوصل الى قبول الفرضية الرئيسية والتي مفادھا 

  .تؤثر ممارسات المحاسبة ا�بداعية على حجم التداول في سوق العراق ل!وراق المالية"

  

  

 موجبة 0.913 سالبة )99.9(  مصرف ايYف 

 سالبة )0.153( -----  ----  الخليج للتأمين 
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  ا<ستنتاجات..................المبحث الثالث 

  ا<ستنتاجات �

إن أساليب وإجراءات تطبيقات ممارسات المحاسبة ا*بداعية تتعارض مع ا�تجاه العام للمعلومات المحاسبية لكونھا . 1
  .تحقق أھداف ا*دارة على حساب ا=طراف ا=خرى

لجوء الشركات العاملة في سوق العراق ل7وراق المالية لممارسة تطبيقات المحاسبة ا*بداعية ھو وجود مجموعة . 2
من الدوافع والمحفزات قسم منھا دوافع شخصية تتعلق بمصلحة ا*دارة بھدف تحسين مقاييس ا=داء بالشكل الذي 

ة ، ودوافع خارجية مثل التأثير على أسعار ا=سھم ، تقليل يعكس صورة جيدة عن أداء الشركة وزيادة حوافزھا ا*داري
  . تقليل التكاليف السياسية ، المدفوعات الضريبية 

تقوم إدارة الشركات ممارسة تطبيقات المحاسبة ا*بداعية من خPل مجموعة من اNليات وا=ساليب التي يمكن من . 3
ھا في الدخل ، وھي بھذا � تكون معلومات حيادية و� تعبر بصدق خPلھا التأثير على نتائج عمليات الشركة تبعا =ثر

  . عن نتيجة ا=عمال والمركز المالي 

ھناك تباين في الوسائل وا=ساليب المستخدمة لتطبيقات ممارسات المحاسبة ا*بداعية، وان أكثر ا=ساليب استخداما . 4
7ساليب والطرق التي تتعلق بتصنيفات الكلف المحاسبية وتأثيرا في الشركات عينة البحث ، ھو استخدام ا*دارة ل

  .وتصنيف البنود العادية وغير العادية والمناورة بھا للتأثير في ا=رباح 

ؤدي شيوع ممارسات تطبيقات المحاسبة ا*بداعية وانتشارھا الى إثارة الشكوك حول جودة القوائم المالية ومن ثم . 5
  في مدى ا�عتماد عليھا �تخاذ القرارات المختلفة. من مستخدمين القوائم ومعديھا فقدان الثقة بين اصحاب العPقة

أن جميع ) Miller 2007(أظھرت نتائج قياس ممارسات تطبيقات المحاسبة ا*بداعية المستندة الى نموذج ميلر . 6
ة ا*بداعية بنسب مختلفة الشركات عينة البحث المدرجة في سوق العراق ل7وراق المالية مارست تطبيقات المحاسب

أدارة   EM( قد بلغت عدد مؤشرات  2015اذ كانت نتائج الشركات المساھمة لعينة الدراسة    للعام . خPل مدة البحث
) 1.249(،اذ بلغت اعلى مستوى لمؤشر موجب *دارة ا=رباح )8(،و بلغت المؤشرات السالبة )8(الموجبة ) ا=رباح

اذا تعبر النسب الموجبة عن رغبة ا�دارة في تحسين سمعتھا في . لعراقي ا*سPميوقد كان من نصيب المصرف ا
السوق بھدف تعظيم القيم المالية بعد ذلك تحسين مستوى ا=سعار =سھم تلك الشركات في ا=سواق المالية او رغبتھا 

لمصرف المتحد لPستثمار وقد كان من نصيب ا) 0.016(اما ادنى مستوى موجب فقد بلغ . في الحصول على تمويل 
  ،وبلغ ادنى مستوى سالب 

اذ تعبر . مصرف الشمال) 0.001(وكان من نصيب مصرف الخليج التجاري ، وبلغ اعلى مستوى سالب ) 2.013(
النسب السالبة عن رغبة ا�دارة أو المالكين للشركة تخفيض قيمة  الضريبة المفروضة عن طريق تخفيض الوعاء 

احتساب قيمة ا�قتطاع الضريبي المترتب عليھا، أوسعيھا تجنب التكلفة السياسية التي تتحملھا تلك الضريبي الذي سيتم 
وھذا يؤكد وجود تضارب في مصالح ا=طراف ذات العPقة بالشركة ، اذ أن من مصلحة المدراء ھي . الشركات 

لعوائد على ا�ستثمارات وتسعى تخفيض الضرائب وا=رباح الموزعة في حين أن مصلحة حملة ا=سھم ھي تعظيم ا
  .ا�دارة الى زيادة تعويضاتھم ا�دارية المختلفة

يؤدي تطبيق ممارسات المحاسبة ا*بداعية الى تغير في حجم التداول با=سھم في الشركات العاملة في سوق العراق . 7
مصرف المتحد "ا لكل من الشركات اذ اظھرت النتائج ، أن نسبة التغير في حجم التداول كان موجب.ل7وراق المالية 

، كما كانت نسبة التغير في حجم التداول "،المصرف ا�ھلي العراقي ،المصرف العراقي ا�سPمي ،مصرف بغداد
مصرف الخليج التجاري، المصرف الوطني ا�سPمي ، مصرف اشور، الشرق ا�وسط لتسويق ا=سماك، " للشركات 

كانت سالبة ، أي " لPستثمار، دار السPم للتأمين ،مصرف ايPف ،الخليج للتأمينا=ھلية للنتاج الزراعي، الزوراء 
جراء ممارسة . بعض الشركات حققت ارتفاع في حجم التداول بينما الشركات ا�خرى حققت انخفاضا في حجم تداولھا

  .المحاسبة ا�بداعية 
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  التوصيات �

لى نشر التقارير المالية للشركات المساھمة المدرجة أسھمھا في توجيه اھتمام إدارة سوق العراق ل7وراق المالية ع. 1
السوق ضمن المدة المحددة بموجب التشريعات والتعليمات النافذة، وعدم التأخر في ا*بPغ عنھا والسعي لتصحيح 
 نظام اتصا�ت خارجية مناسب يضمن وصول المعلومات المPئمة والشفافة ذات الصلة بنشاط الشركة الى كافة

  .ا=طراف ذات المصالح في الوقت المناسب

من الضروري تكثيف الجھود بين الجھات ذات العPقة المتمثلة بسوق العراق ل7وراق المالية ومجلس المعايير . 2
المحاسبية والرقابية في العراق والمنظمات المھنية المختصة لغرض زيادة ا�ھتمام في مواجھة معوقات تطبيق شفافية 

  .لماليا*بPغ ا

إيجاد توافق بين القواعد والتشريعات والتعليمات المحلية الصادرة من ا=طراف ذات الصلة مع جزء من متطلبات . 3
الشفافية با*بPغ المالي الدولية، والسعي للتأكيد على التزام الشركات بتلك القواعد والتشريعات من جھة، ومن جھة 

  . المالية أخرى قيامھا با*بPغ عن المعلومات غير

تفعيل النظم القانونية والقضائية الخاصة بحماية حقوق المستثمرين وا=طراف ا=خرى من الممارسات ا�نتھازية . 4
  .التي تنتھجھا إدارة الشركات من خPل فرض العقوبات المادية والمعنوية على تلك الشركات

المقرضين بشكل خاص، بآثار وانعكاسات تطبيقات توعية مستخدمي التقارير المالية بشكل عام، والمستثمرين و. 5
المحاسبة ا*بداعية في قراراتھم ا�قتصادية ودورھا في تقليل النزاھة وتفشي الفساد والسلوك ا�نتھازي لuدارة من 

  .خPل الندوات والبرامج ا*عPمية التثقيفية

ن قبل مراقبي الحسابات للكشف عن تطبيقات م) �سيما أنموذج ميلر( استخدام ا=ساليب والنماذج ا*حصائية . 6
  .فھي أداة فعالة ووسيلة جيدة يمكن ان تضاف إلى ا*جراءات ا=خرى التي يستخدمھا ، ممارسات المحاسبة ا*بداعية
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